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A pénziigyi kimutatasokban hasznalatos roviditések magyarazata:

Amortizalt bekeriilési értéken (Amortised Cost) értékelt
Ertékesithetd pénziigyi eszkozok (Available-for-Sales)

Magyar Nemzeti Bank / Central Bank of Hungary

Kozponti szerzddo fél (Central Counter Party)

Pénztermel6 egység (Cash Generating Unit)

Diszkont Kincstarjegy

Nemteljesités bekovetkezésekor a kockazati kitettség értéke (Exposure At
Default)

European Commodity Clearing

Varhato hitelezési veszteség (Expected Credit Loss)

Egységes Monitoring és Informacios Rendszer (Eurdpai piaci infrastrukturalis
szabalyozas)

Egyéb atfogd eredménnyel szemben valds értéken értékelt pénziigyi eszkoz (Fair
Value Through Other Comprehensive Income)

Eredménnyel szemben valos értéken értékelt (Fair Value Through Profit or Loss)

Altalanos Kliringtag (General Clearing Member)
Magyar szamviteli szabalyozas (Hungarian Accounting Standard)
Lejaratig tartott (Held-to- maturity) pénziigyi eszk6z

Nemzetkozi szamviteli sztenderdek (International Accounting Standards)

Nemzetko6zi pénziigyi beszamolasi sztenderdek értelmezései (International
Financial Reporting Interpretations Committee/Standards Interpretations
Committee)

Nemzetkozi pénziigyi beszamolasi sztenderdek (International Financial Reporting
Standards)

Nemteljesités bekovetkezésekor a veszteség érteke (Loss Given at Default)
Hitelek és kovetelések (Loans and Receivables)

T6zsdén kiviili piac (Over-The-Counter)

Nemteljesités valoszintisége (Probability of Default)

Hasznalati jog eszkoz (Right of Use)
‘Csak toke és kamatfizetések’ cash flow tesztje (’Solely Payments of Principal
and Interest’)

Tokekoltség sulyozott atlaga (Weighted Average Cost of Capital)




FUGGETLEN KONYVVIZSGALOI JELENTES

A KELER KSZF Kozponti Szerz6do Fél Zrt. részvényeseinek

Vélemény

Elvégeztik a KELER KSZF Kozponti Szerz6dé Fél Zrt. (a ,,Tarsasag”) 2018. évi pénziigyi
kimutatasainak konyvvizsgalatat, amely pénziigyi kimutatasok a 2018. december 31-i fordulonapra
készitett pénziigyi helyzet kimutatasbol — melyben az eszkozok Osszesen 58.529.509 E Ft —, az ezen
idéponttal végzodo iizleti évre vonatkozo atfogd eredménykimutatasbol — melyben a targyévi atfogd
eredmény 174.175 E Ft nyereség —, sajat tOke valtozas kimutatasbol és cash-flow kimutatisbol,
valamint a szamviteli politika jelentds elemeinek 6sszefoglalasat is tartalmazo megjegyzésekbdl allnak
Véleményiink szerint a mellékelt pénziigyi kimutatasok megbizhato és valos képet adnak a Téarsasag
2018. december 31-én fennallé pénziigyi helyzetérdl, valamint az ezen idéponttal végzodo iizleti évre
vonatkozd pénziigyi teljesitményérdl €s cash-flow-ir6l az Europai Unio6 altal befogadott Nemzetkdzi
Pénziigyi Beszamolasi Standardokkal (az ,,EU IFRS”) 6sszhangban, valamint azokat minden lényeges
szempontbol a Magyarorszagon hatalyos, a szamvitelrél szold 2000. évi C. térvénynek (a ,,szamviteli
torvény”) az EU IFRS-ek szerint pénziigyi kimutatdsokat készitd gazdalkodokra vonatkozd
el6irasaival 6sszhangban készitették el.

A vélemény alapja

Konyvvizsgalatunkat a Magyar Nemzeti Konyvvizsgalati Standardokkal 0Osszhangban és a
konyvvizsgalatra vonatkozo — Magyarorszdgon hatalyos — torvények és egyéb jogszabalyok alapjan
hajtottuk végre. Ezen standardok értelmében fennallo feleldsségiink bévebb leirasat jelentésiink ,,4
kényvvizsgalo pénziigyi kimutatasok kényvvizsgadlataert valo feleléssége” szakasza tartalmazza.

Fiiggetlenek vagyunk a Tarsasagtol a vonatkozd, Magyarorszagon hatalyos jogszabalyokban ¢és a
Magyar Konyvvizsgaléi Kamara ,,A konyvvizsgaloi hivatds magatartasi (etikai) szabalyairol és a
fegyelmi eljarasrol sz616 szabalyzata”-ban, valamint az ezekben nem rendezett kérdések tekintetében a
Nemzetkozi Etikai Standardok Testiilete altal kiadott ,, Konyvvizsgalok Etikai Kodexe”-ben (az
IESBA Kodex-ben) foglaltak szerint, é¢s megfeleliink az ugyanezen normakban szerepld tovabbi etikai
eldirasoknak is.

Meggy6z6désiink, hogy az altalunk megszerzett konyvvizsgalati bizonyiték elegendd és megfeleld
alapot nytjt véleményiinkhoz.

Egyéb informdciok: Az iizleti jelentés

Az egyéb informaciok a Tarsasag 2018. évi iizleti jelentésébdl allnak. A vezetés felelds az tizleti
jelentésnek a szamviteli torvény, illetve egyéb mas jogszabaly vonatkozo eldirasaival Osszhangban
torténd elkészitéséért. A fliggetlen konyvvizsgaldi jelentésiink ,, Vélemény” szakaszaban a pénziigyi
kimutatasokra adott véleményiink nem vonatkozik az lizleti jelentésre.

A pénziigyi kimutatasok altalunk végzett konyvvizsgalataval kapcsolatban a mi feleldsségiink az tizleti
jelentés atolvasasa és ennek soran annak mérlegelése, hogy az iizleti jelentés 1ényegesen ellentmond-e
a pénziigyi kimutatasoknak vagy a kdnyvvizsgalat soran szerzett ismereteinknek, vagy egyébként ugy
tlinik-e, hogy az 1ényeges hibas allitast tartalmaz.

A szamviteli torvény alapjan a mi feleldsséglink tovabba annak megitélése, hogy az iizleti jelentés a
szamviteli torvény, illetve egyéb mas jogszabaly vonatkozé eldirasaival 6sszhangban van-e, és err6l,
valamint az tlizleti jelentés és a pénziigyi kimutatasok 6sszhangjarol vélemény nyilvanitasa.




Véleményiink szerint a Tarsasag 2018. évi iizleti jelentése minden Iényeges vonatkozéasban
Osszhangban van a Tarsasag 2018. évi pénziigyi kimutatasaival és a szamviteli torvény vonatkozo
eldirasaival. Mivel egyéb mas jogszabaly a Tarsasag szamara nem ir e€lé tovabbi kdvetelményeket az
iizleti jelentésre, ezért e tekintetben nem mondunk véleményt.

A fentieken tul a Tarsasagrol €s annak kornyezetérdl megszerzett ismereteink alapjan jelentést kell
tenniink arrdl, hogy a tudomasunkra jutott-e barmely 1ényegesnek tekinthetd hibas kozlés (1ényeges
hibas allitas) az tizleti jelentésben, és ha igen, akkor a szoban forgd hibas kozlés (hibas allitas) milyen
jellegii. Ebben a tekintetben nincs jelenteni valonk.

A vezetés és az iranyitassal megbizott személyek feleldssége a pénziigyi kimutatdsokért

A vezetés felel6s a pénziigyi kimutatasoknak az Eurdpai Uni6 altal befogadott Nemzetkozi Pénziigyi
Beszamolasi Standardokkal 0sszhangban torténé és a valds bemutatas kovetelményének megfeleld
elkészitéséért, valamint az olyan belsé kontrollért, amelyet a vezetés sziikségesnek tart ahhoz, hogy
lehetévé valjon az akéar csalasbol, akar hibabol eredd lényeges hibas allitastdl mentes pénziigyi
kimutatasok elkészitése.

A pénziigyi kimutatdsok elkészitése soran a vezetés felelos azért, hogy felmérje a Tarsasagnak a
vallalkozas folytatasara valo képességét és az adott helyzetnek megfeleléen kdzzétegye a vallalkozas
folytatasaval kapcsolatos informaciokat, valamint a vezetés felel a vallalkozas folytatasanak elvén
alapul6 szamvitel pénziigyi kimutatasokban valo alkalmazasaért, azt az esetet kivéve, ha a vezetésnek
szandékaban all megsziintetni a Tarsasagot vagy besziintetni az iizletszerti tevékenységet, vagy amikor
ezen kiviil nem all elétte mas realis lehetdség.

Az iranyitassal megbizott személyek feleldsek a Tarsasag pénziigyi beszamolasi folyamatanak
feliigyeletéért.

A kényvvizsgdlo pénziigyi kimutatdsok konyvvizsgdlataért valo felelossége

A konyvvizsgalat soran célunk kellé bizonyossagot szerezni arrdl, hogy a pénziigyi kimutatasok
egésze nem tartalmaz akar csalasbodl, akar hibabdl eredd 1ényeges hibas allitast, valamint az, hogy
ennek alapjan a véleményiinket tartalmazé fliggetlen kdnyvvizsgaloi jelentést bocsassunk ki. A kelld
bizonyossag magas foku bizonyossag, de nem garancia arra, hogy a Magyar Nemzeti Konyvvizsgalati
Standardokkal és a konyvvizsgalatra vonatkoz6 — Magyarorszagon hatalyos — torvényekkel és egyéb
jogszabalyokkal &sszhangban elvégzett kdonyvvizsgalat mindig feltarja az egyébként 1étezd 1ényeges
hibas allitast. A hibas allitdsok eredhetnek csaldsbol vagy hibabol, és 1ényegesnek mindsiilnek, ha
észszerl lehet az a varakozas, hogy ezek dnmagukban vagy egyiittesen befolyasolhatjak a felhasznalok
adott pénziigyi kimutatasok alapjan meghozott gazdasagi dontéseit.

A Magyar Nemzeti Konyvvizsgalati Standardok és a konyvvizsgalatra vonatkozd — Magyarorszagon
hatalyos — térvények és egyéb jogszabalyok szerinti kdnyvvizsgalat egésze sordn szakmai megitélést
alkalmazunk és szakmai szkepticizmust tartunk fenn.

Tovabba:

e Azonositjuk és felmérjiik a pénziigyi kimutatasok akar csalasbol, akar hibabdl ered6 1ényeges
hibas allitasainak a kockazatait, kialakitjuk és végrehajtjuk az ezen kockazatok kezelésére
alkalmas konyvvizsgalati eljarasokat, valamint elegendd és megfeleld konyvvizsgalati
bizonyitékot szerziink a véleménylink megalapozasdhoz. A csalasbol eredd Iényeges hibas
allitas fel nem tarasanak a kockazata nagyobb, mint a hibabodl ered6é, mivel a csalas magaban
foglalhat Osszejatszast, hamisitast, szandékos kihagyasokat, téves nyilatkozatokat, vagy a
belso kontroll feliilirasat.

e Megismerjiik a kdnyvvizsgalat szempontjabol relevans belso kontrollt annak érdekében, hogy
olyan konyvvizsgélati eljarasokat tervezziink meg, amelyek az adott koriilmények kozott
megfeleléek, de nem azért, hogy a Tarsasag belsé kontrolljanak hatékonysagara vonatkozoan
véleményt nyilvanitsunk.

o Ertékeljiik a vezetés altal alkalmazott szamviteli politika megfeleléségét és a vezetés altal
készitett szamviteli becslések és kapcsolodo kozzétételek észszerliségét.




o Kovetkeztetést vonunk le arrol, hogy helyénvalo-e a vezetés részérdl a vallalkozas
folytatdsdnak elvén alapuld szamvitel alkalmazasa, valamint a megszerzett konyvvizsgalati
bizonyiték alapjan arrél, hogy fennall-e 1ényeges bizonytalansadg olyan eseményekkel vagy
feltételekkel kapcsolatban, amelyek jelentds kétséget vethetnek fel a Tarsasag vallalkozas
folytatasara vald képességét illetden. Amennyiben azt a kovetkeztetést vonjuk le, hogy
Iényeges bizonytalansag all fenn, fliggetlen konyvvizsgaloi jelentésiinkben fel kell hivnunk a
figyelmet a pénziigyi kimutatdsokban 1év6 kapcsolodd kozzétételekre, vagy ha a kdzzétételek
e tekintetben nem megfeleldek, mindsiteniink kell véleményiinket. Kovetkeztetéseink a
fiiggetlen konyvvizsgaldi jelentésiink datumaig megszerzett konyvvizsgalati bizonyitékon
alapulnak. Jovobeli események vagy feltételek azonban okozhatjak azt, hogy a Tarsasag nem
tudja a vallalkozast folytatni.

o Ertékeljiik a pénziigyi kimutatasok atfogd bemutatisat, felépitését és tartalmat, beleértve a
megjegyzésekben tett kozzétételeket, valamint értékeljiik azt is, hogy a pénziigyi
kimutatasokban teljesiil-e az alapul szolgalo iigyletek és események valos bemutatasa.

Az iranyitassal megbizott személyek tudomasara hozzuk - egyéb kérdések mellett - a kdnyvvizsgalat
tervezett hatokorét és ilitemezését, a konyvvizsgalat jelentds megallapitasait, beleértve a Tarsasag altal
alkalmazott bels6 kontrollnak a kdnyvvizsgalatunk soran altalunk azonositott jelentds hianyossagait is, ha
voltak ilyenek.

Budapest, 2019. majus 13.

Nagyvaradiné Szépfalvi Zsuzsanna
A Deloitte Konyvvizsgalo és Tanacsado Kft. képviseletében
illetve mint kamarai tag konyvvizsgalo

Deloitte Konyvvizsgalo és Tanacsado Kft.
1068 Budapest Dozsa Gyorgy ut 84/C.
Nyilvantartasi szam: 000083

Kamarai tag kdnyvvizsgaloi tagszam: 005313




KELER KSZF Kozponti Szerz6d6 Fél Zrt.
2018. december 31-i kiilonallé mérlege

(adatok ezer forintban)

Pénzeszk6zok és egyenértékeseik
Ertékesithetd pénziigyi eszkozok

Egyéb atfogd eredménnyel szemben valds
értéken értékelt adossaginstrumentumok
Kovetelések gazpiaci kliringtevékenységgel
kapcsolatban

Kovetelések jutalékokbol

Egyéb kovetelések

Repo kovetelés

Kovetelések kiilfoldi kliringhazzal szemben
Adokovetelések nyereségadobol
Immateridlis eszk6zok

Targyi eszkdzok

Halasztott ad6 kovetelések

ESZKOZOK OSSZESEN

Szallitotartozasok

Szallitotartozasok kotelezettségek gazpiaci
iigyletekbdl

Egyéb kotelezettségek

Ugyfelekkel szembeni kotelezettségek
Pénziigyi garancia miatti kotelezettség
Biztositékok arampiacbol
KOTELEZETTSEGEK OSSZESEN

Jegyzett toke

Toketartalek

Eredménytartalék

Ertékesithetd pénziigyi instrumentumok
atértékelési tartaléka

Egyéb atfogd eredménnyel szemben valos
értéken értékelt adossaginstrumentumok
tartaléka

SAJAT TOKE OSSZESEN

K(Z)TELEZETTSEGEK ES SAJAT
TOKE OSSZESEN

Megjegyzés

10
10
11
10
12
13
19

14

15
16
17
18

2018.12.31 2017.12.31  2017.01.01

19 853 295 11 403 060 9728 163

0 2500013 2499 129

2993 668 0 0

4940 661 4135290 3482 256

203 678 201 609 177 579

893 885 495 127 177 886

9336276 6 668 887 0

19 753 319 13 595 493 7925 814

1877 8414 19 105

526 439 647311 612 061

13 606 2310 2086

12 805 2784 1653

58 529 509 39660298 24 625733

207 926 249 396 248 993

4908 000 4106 040 3499 748

280 736 141 885 79 799

8275897 5827717 5424 666

5427 4973 4010

36 715 380 23360226 9568 324

50 393 366 33690 237 18 825 540

2623 200 1823 200 1 823 200

3934 800 2 734 800 2 734 800

1577 266 1411 603 1238 747

0 458 3 446

877 0 0

8136 143 5970 061 5800 193

58 529 509 39660298 24 625733
7

A pénziigyi kimutatasokhoz kapcsolodd megjegyzések (1-44) a kiilonalld pénziigyi kimutatasok
elvalaszthatatlan részét képezik.



KELER KSZF Kozponti Szerz6d6 Fél Zrt.
2018. december 31-ével zarult év kiilonallo atfogd eredménykimutatasa
(adatok ezer forintban)

Megiegvzés 2018.01.01- 2017.01.01-
BISBYEES 2018.12.31 2017.12.31
Kozponti szerzédé fél tevékenység bevétele 22 1371739 1263 011
Nem kozponti szerzodo fél tevékenység bevételei 23 195 055 121 801
Banki szolgaltatas koltsége 25 (66 892) (60 279)
Személyi jellegii raforditasok 26 (401 156) (365 356)
Ertékesokkenési leiras 12,13 (125 380) (97 004)
Egyéb nem kamatjellegli raforditasok 27 (722 258) (670 273)
Pénziigyi instrumentumok vérhaté értékvesztése 28 (3 354) 0
Nem pénziigyi eszkozok értékvesztése 12 (89 507) 0
' Pen’zu'gyl garancia miatti kotelezettség képzés, 17 (454) (963)
visszairas
Miikodési raforditasok (1 409 001) (1193 875)
MUKODESI EREDMENY 157 793 190 937
Kamatbevételek 159 963 56 865
Kamatraforditasok (168 621) (54 894)
Nettéo kamateredmény 29 (8 658) 1971
Egyéb pénziigyi bevételek, raforditasok 30 43 924 (2562)
PENZUGYI EREDMENY 35266 (591)
ADOZAS ELOTTI EREDMENY 193 059 190 346
Nyereségado raforditas 31 (19 303) (17 490)
TARGYEVI EREDMENY 173 756 172 856
Egyéb atfogo eredmény
Egyéb atfogd eredménnyel szemben valos értéken
értékelt pénziigyi instrumentumok valos érték 460 (3 284)
valtozasa
Egyéb atfogd eredményt terhel6 nyereségado (41) 296
TELJES TARGYEVI EGYEB ATFOGO
EREDMENY - 419 (2 988)
Ebbdél késébb atsorolandoé a nett6 eredménybe 419 (2 988)
Ebbdl késobb nem atsorolandé a netté eredménybe 0 0
TELJES ATFOGO EREDMENY 174 175 169 868
8

A pénziigyi kimutatasokhoz kapcsolodd megjegyzések (1-44) a kiilonalld pénziigyi kimutatasok
elvalaszthatatlan részét képezik.



KELER KSZF Kozponti Szerz6d6 Fél Zrt.
2018. december 31-ével zarult év kiilonalld sajat téke valtozas kimutatisa
(adatok ezer forintban)

Egyéb atfogé
eredménnyel

. Ertékesithet
szemben valds énziiovi
Jegyzett Toke értéken értékelt P el Eredmény 2
p . PR eszkoz . Osszesen
toke tartalék penziigyi PR tartalék
. atértékelési
instrumentumok .
PR tartaléka
atértékelési
tartaléka
2017. januar 01-ei egyenleg 1823 200 2734 800 0 3 446 1238 747 5800 193
Teljes targyévi atfogo eredmény 0 0 0 (2 988) 172 856 169 868
2017. december 31-ei egyenleg 1823200 2734 800 0 458 1411603 5970 061
2018. januar 01-ei egyenleg 1823200 2734 800 0 458 1411603 5970 061
IFRSY- re atallas hatasai (szamviteli politika valtozas hatasai) 0 0 458 (458) (8093) (8093)
2018. januar 01-ei egyenleg (IFRS9-re attérés utan) 1823200 2734 800 458 0 1403 510 5961 968
Tékeemelés 800 000 1200 000 0 0 0 2 000 000
Teljes targyévi atfogd eredmény 0 0 419 0 173 756 174 175
2018. december 31-ei egyenleg 2 623200 3934 800 877 0 1577 266 8136143
9

A pénziigyi kimutatasokhoz kapcsolodo megjegyzések (1-44) a kiilonallo pénziigyi kimutatasok elvalaszthatatlan részét képezik.



KELER KSZF Kozponti Szerz6d6 Fél Zrt.

A 2018. december 31-ével zarult év kiilonalloé cash-flow kimutatasa
(adatok ezer forintban)

UZLETI TEVEKENYSEGBOL SZARMAZO

CASH-FLOW

ADOZAS ELOTTI EREDMENY
Kamatraforditas

Pénzmozgassal nem jaré tételek
Kamatbevétel

Ertékesokkenési leiras
Ertékvesztések és azok visszairasa

Nem realizalt arfolyamkiilonbozetek
Pénziigyi garanciakdtelezettség allomanyanak
valtozasa

Miikodési cash-flow netté forgoeszkoz
kiigazitasok elétt

Gazpiaci ligyletekbol szarmazoé nettod forgotoke
allomanyvaltozéasa

Ugyfelektd] beszedett biztositékok
allomanyvaltozasa

Mas kliringhazaknal elhelyezett biztositékok
allomanyvaltozéasa

Vevok és egyéb kovetelések allomanyvaltozasa
Szallitok és egyéb kotelezettségek
allomanyvaltozasa

Kifizetett kamat

Kifizetett ado
Uzleti tevékenységre felhasznalt netté
pénzforgalom

BEFEKTETESI TEVEKENYSEG

Pénziigyi instrumentumok beszerzésére kifizetett

Osszegek

Pénzbevételek pénziigyi instrumentumok
lejaratabol

Targyi eszkoz beszerzés (kifizetett)
Immaterialis eszk6z beszerzés (kifizetett)
Pénzbevétel targyi eszkdzok értékesitésebol

Kapott kamat
Befektetési tevékenységre felhasznalt netté
pénzforgalom

Megjegyzések

29

29
12,13

17

16,18
11
9,10
14,15

13
12

01.01.2018
31.12.2018

193 059
168 621
361 680

(159 963)
125 380
92 859

(42 350)
454

378 060

(3410)
15 803 335

(6 122 161)
(3047 552)
94 428

7102 700
(174 026)
(22 829)

6 905 845

(3 987 271)

3496 719

(14 535)
(82 417)

2
142 261

(445 241)

01.01.2017
31.12.2017

190 346
54 894
245 240

(56 865)
97 004
306

4419
963

291 067

(46 742)
14 194 951

(5 669 679)
(7010 624)
66 702

1825676
(62 542)
(7 633)

1755500

4761)

0

(1 654)
(131 236)
6

62 489

(75 156)
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KELER KSZF Kozponti Szerz6d6 Fél Zrt.

A 2018. december 31-ével zarult év kiilonalloé cash-flow kimutatasa

(adatok ezer forintban)

FINANSZIROZASI TEVEKENYSEG

Pénzbevétel tOkeemelésbol

Finanszirozasi tevékenységbdl szirmazé netto
pénzforgalom

Pénzeszkozok netté novekedése / (csokkenése)
Pénzeszk6zok nyitd egyenlege
Pénzeszk6z0k nem realizalt arfolyamkiilonbozete

Pénzeszkozokon 1évé varhatd értékvesztés
egyenlege

Pénzeszk6z0k zard egyenlege

Pénzeszkozok netté novekedése/(csokkenése)

2000 000

2000 000

8 460 604
11 403 060

(5 371)

(4 998)

19 853 295

8 460 604
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1 680 345
9728 163

(5 448)

11 403 060

1 680 345
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1. ALTALANOS RESZ

Megfeleloségi nyilatkozat

A KELER KSZF Kozponti Szerz6d6 Fél Zrt. (tovabbiakban: ,, Tarsasdg” vagy ,,KELER KSZF”)
kiilénallo pénziigyi kimutatasai a Nemzetk6zi Pénziigyi Beszamolasi Standardok (IFRS-ek) —
ahogyan azokat az Eurdpai Unié (“EU”) befogadta — alapjan késziiltek. A vezetdség kijelenti,
hogy a Tarsasag teljes koriien megfelel az adott id6szakra alkalmazando, az Europai Unio altal
befogadott Nemzetkézi Pénziigyi Beszamoladsi Standardoknak és Nemzetkdzi Szamviteli
Standardoknak (IFRS/IAS és IFRIC/SIC). A vezetoség ezt a kijelentést feleldssége teljes
tudataban tette.

A Tarsasag vezetosége megallapitotta, hogy KELER KSZF képes a vallalkozas folytatdsara, ez
azt jelenti, hogy nincsenek olyan jelek, amelyek arra utalnanak, hogy a Téarsasag miikodését a
belathato jovoben megsziintetné vagy jelentdsen korlatozna.

Ezek a pénziigyi kimutatdsok a naturdl szemlélet alapjan késziiltek, vagyis a gazdasagi
események nem a pénziigyi teljesitéstdl fiiggenek.

A Théarsasag altaldban eredeti bekeriilési értéken szerepelteti eszkozeit, kivéve, ha az IFRS
szerint egy tételt valos értéken kell kimutatni. Az értékelés alapjaval kapcsolatos tovabbi
kozzétételeket a 2. kiegészité megjegyzés targyalja.

A Tarsasag bemutatasa (jogi forma, székhely)

A Téarsasag a Magyarorszagon érvényben levo torvényeknek megfeleléen bejegyzett zartkoriien
miikodo részvénytarsasag. A Tarsasag bejegyzésének datuma: 2008. junius 6. Az alakulas Kft-
ként tortént, a Tarsasag 2011-ben atalakult Zrt-vé. A Tarsasadg székhelye: 1074 Budapest,
Rékoczi ut 70-72.

A Tarsasag tulajdonosi szerkezete

A 2018. oktéber 25-¢ o6ta hatalyos valtozat:

KELER Kézponti Ertéktar Zrt. (anyavallalat) 99,81%
Magyar Nemzeti Bank 0,1%
Budapesti Ertéktézsde Zrt. 0,09%.

Ezt megelézden a tulajdonosi szerkezet (2013. julius 7. — 2018. oktdber 25.):

KELER Kézponti Ertéktar Zrt. (anyavallalat) 99,72%
Magyar Nemzeti Bank 0,15%
Budapesti Ertéktézsde Zrt. 0,13%.

A KELER KSZF végs6 anyavallalata a Magyar Nemzeti Bank (szintén az MNB a 6 részvényes
a KELER Kozponti Ertéktar Zrt.-ben, valamint a Budapesti Ertéktézsde Zrt.-ben). Az MNB
kizarélagos tulajdonosa a Magyar Allam. A végsé anyavallalat székhelye 1054 Budapest,
Szabadsag tér 9.

A Tarsasag tevékenysége
A KELER KSZF, mint a tékepiacrol szol6 2001. évi CXX. tdrvény (Tpt.), valamint az Eurdpai
Parlament ¢és a Tanacs 648/2012/EU (2012. julius 4.) a tézsdén kiviili szarmaztatott iigyletekrol,

a kozponti szerz6dé felekrdl és a kereskedési adattarakrol szold rendelete alapjan mikodo
kozponti szerz6do fél, tozsdetigylet €s tozsdén kiviili tokepiaci ligylet teljesitéséhez kapcsolodo
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kotelezettségvallalast végzd gazdasagi tarsasag. A KELER KSZF kozponti szerzodd félként
garanciat vallal a Budapesti Ertéktézsdén kotott tigyletek teljesitéséért és a gazpiacon (napi
foldgaz ¢és kapacitas kereskedelmi piac) létrejott tigyletek pénziigyi teljesitésért. A KELER
KSZF altalanos kliringtagként garanciat vallal a villamosenergia-piaci tranzakciok pénziigyi
teljesitéséért a European Commodity Clearing AG felé. A KELER KSZF kozvetlen iizleti
partnerei aru- és értékpapirpiaci szolgaltatok, pénziigyi intézmények, a szervezett piac szerepldi,
kliringhazi tevékenységet folytatd szervezetek. A KELER KSZF miikddése teszi lehetove a
piaci szerepldk altal megkotott garantalt ligyletek kockazatmentes elszamolasat.

A KELER KSZF 2014. jalius 4-én szerezte meg az EMIR 648/2012/EU engedélyt a Magyar
Nemzeti Banktol.

Az elszamolasokért vallalt garancia felsO hatdra a Térsasdg sajat tokéje alapjan kertil
meghatarozasra.

2. PENZUGY KIMUTATASOK OSSZEALLITASANAK ALAPJAI
Ertékelés alapja

A Tarsasag bekertilési értéken tartja szamon eszkozeit és forrasait, kivéve azon esetekben, ahol
vonatkozd IFRS-ek elbirasai értelmében valds értéken torténd értékelés hasznalando. Ezen
esetek kozé tartoznak a szarmazékos lgyletek és az egyéb atfogd eredménnyel szemben valos
érteken értékelt adossaginstrumentumok, illetve az dsszehasonlitd idoszakban az értékesithetd
pénziigyi instrumentumok is, amelyek valos értéken keriilnek kimutatasra.

Funkciondlis pénznem, prezentdcios pénznem

A pénzigyi kimutatasok valamennyi tétele magyar forintban, a Tarsasag milkddése
szempontjabdl elsddleges gazdasagi kornyezet pénznemében Kkeriilt értékelésre (funkcionalis
pénznem).

A pénziigyi kimutatdsok valamennyi adata ezer forintban (ezer Ft), a legkodzelebbi ezerre
kerekitve keriil prezentalasra.

Becslések és mérlegelések haszndlata

A pénziigyi kimutatasok IFRS szerinti elkészitése a vezetdségtdél a szamviteli politika
alkalmazasat, valamint az eszkdzok, kotelezettségek, bevételek és koltségek kimutatott sszegét
befolyasolo mérlegeléseket, becsléseket és feltételezéseket kivan meg. A tényleges eredmény
ezektdl a becslésektdl eltérhet.

A pénziigyi kimutatasok elkészitése soran a Tarsasag a kovetkezd témakkal kapcsolatban élt
kritikus becslésekkel, amelyek igy bizonytalansag forrasaként jelennek meg:

e A pénziigyi instrumentumok valds értéke az IFRS eldirasai szerinti valos értéken kertiil
értekelésre. Ezek a valos értékek tobbnyire jegyzett arak vagy jegyzett arakon alapulnak
(1. szint és 2. szint), azonban iddvel jelentdsen valtozhatnak, ennek eredményeként a
mérés napjan varttdl jelentdsen eltérd értékekhez vezethetnek. Kiilondsen jelentds
mértékben mérlegelésen alapulnak azok a valds értéken mért eszkozok, amelyek a 3.
szintet képviselik, mivel nem kozvetleniil megfigyelheté informacion alapul az inputok
meghatarozasa. A tételek értékelési szintjével kapcsolatos informaciokat a 35. szamu
megjegyz¢€s tartalmazza.

o A vezet6ség pénziigyi eszkozok varhatd hitelezési veszteség (ECL) meghatarozasara
vonatkozd dontése kritikus jelentOségli. Ezeket a szdmitdsokat a Tarsasag a
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Kockazatkezelési szakteriilet altal szolgaltatott adatai alapjan végzi. A KELER a
modszertant széleskorben elfogadott megoldasokra alapozza. Az ECL szerinti
értékvesztés elszamolasa a targyévi eredményre kdzvetlen hatassal van, leszamitva az
IFRS 9-re val6 atallas kovetkeztében elszamolt — nyitdo ECL allomany nagysagaval
megegyezd — eredménytartalék modositast.

e Az ingatlanok, gépek, berendezések hasznos élettartamédnak, maradvanyértékének és
megtériild értékének meghatdrozasa becslésekre épiil. Ezeknek a becsléseknek a
valtozasa jelentds valtozast okozhat a kimutatott 6sszegekben.

o A Tarsasag egyes eszkodzei értékvesztés szempontjabol csak pénztermeld egységek
(CGU) szintjén vizsgalhatok. A pénztermel6 egységek meghatarozasa dsszetett szakmai
mérlegelést igényel. Tovabba a pénztermeld egységek megtérild értékének
meghatarozasakor a Tarsasag vezetOsége kénytelen természetiiknél fogva bizonytalan
elorejelzésekre hagyatkozni. A Tarsasagnak egy CGU-ja van, amelyek megegyezik a
KELER KSZF-el (kliringhaz és kozponti szerzodo fél).

e A Tarsasag becsléseket és szakmai megitéléseket alkalmaz a Vevd lista (Customer
relationship immaterialis eszkdzként megjelenitve) értékének megallapitasahoz. Az
eszkdz megtériilésének feliilvizsgalata éves gyakorisaggal torténik. Ezen becslés
jelentés mértékii szakmai megitélésen alapul és ezaltal bizonytalansag forrasa (lasd
12.szami megjegyzést).

e A halasztott adokovetelések és kotelezettségek a jogi kornyezettdl fiiggnek. A jogi
kornyezet valtozasai jelentds valtozast okozhatnak ezeknek a tételeknek a kimutatott
értékében.

A becslések és az alapjukat képezd feltételezések folyamatosan feliilvizsgalatra keriilnek. A
szamviteli becslések valtozasai a becslések feliilvizsgalatanak idoszakaban és az érintett
jovObeni idOszakokban keriilnek elszamolasra.

Egyéb — az IFRS-ek elsi alkalmazdsa

A Tarsasag a kiilonalld pénziigyi kimutatasok vonatkozasaban elsé alkalmazo az IFRS I A

Nemzetkozi pénziigyi beszamolasi standardok elsé alkalmazasa standard (“IFRS 1) el6irasai

értelmében. A Tarsasag a pénziigyi kimutatasok Osszehasonité adatait az IFRS 1 altalanos

eloirasai szerint allapitotta meg, figyelembe véve az alabbiakat

e A Tarsasag anyavallalata évek ota készit és tesz kdzz¢ konszolidalt pénziigyi kimutatasokat.
Ezen kiilonalld pénziigyi kimutatasban szerepld, Osszehasonlitdé iddszakra vonatkozo
Osszegek a konszolidalt adatoknak a konszolidacios kiigazitasok nélkiil szamitott értékei
alapjan keriilnek figyelembe vételre (az IFRS 1.D16-D17 szabalyai keriilnek alkalmazasra).

e Tovabba, az IFRS 9 Pénziigyi Instrumentumok (“IFRS 9”) bevezetése kapcsan az attérési
hatéas a szamviteli politika valtozas hatasaként keriil értelmezésre.

(Tovabbi részleteket 1d. 3. Megjegyzé€s c, pont, illetve 36. és 37. Megjegyzés)

3. JELENTOS SZAMVITELI POLITIKAK

a) Kiilfoldi pénznemben denominadlt tranzakciok

A kiilfoldi pénznemben denominalt tranzakciok a tranzakcié napjan érvényes MNB altal
kozzétett arfolyamon keriilnek atvaltasra magyar forintra. A fordulénapon kiilfoldi pénznemben
fennallé monetaris eszk6zok és kotelezettségek a fordulonapon érvényes arfolyamon keriilnek
atvaltasra magyar forintra. Az atvaltasbol ered6 kiilonbozetek az atfogd eredménykimutatasban
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keriilnek megjelenitésre. A kiilfoldi pénznemben, valos értéken értékelt nem monetaris
eszkozok és kotelezettségek az értékmeghatarozas napjan érvényes arfolyamon keriilnek
atszamitasra magyar forintra.

b) Pénzeszkizok és pénzegyenértékesek

A pénzeszkozok a latra szolo betéteket foglaljak magukban. A pénzegyenértékesek kozott
keriilnek bemutatasra a vasarlastol szamitott harom hénapon beliil lejard likvid befektetések,
amelyeknél elhanyagolhat6 az értékvaltozas kockéazata. Bizonyos allamkotvények és
kincstarjegyek is megfelelnek az el6z0 meghatdrozasnak. A  pénzeszkozok és
pénzegyenértékesek az egyedi mérlegben (pénziigyi helyzet kimutatasban) amortizalt bekertilési
értéken keriilnek bemutatasra.

¢) Peénziigyi eszkozok és pénziigyi kotelezettségek
Besorolas

A kereskedési célu, nyereségszerzés érdekében tartott pénziigyi eszkdzok €s kotelezettségek, ill.
a szarmazékosinstrumentumok az eredménnyel szemben valds értéken értékelt (FVTPL)
pénziigyi instrumentumok ko6z¢ tartoznak.

(Megjegyzés: A Tarsasdg a beszamolasi idészak végén nem rendelkezett aktiv
kereskedési céllal tartott, FVTPL kategoridba sorolhatd pénziigyi eszkozzel.)

Azok az adossaginstrumentumok, amelyek megfelelnek az SPPI tesztnek (vagyis a beldliik
szarmazo6 cash flow kizarolag kamat és toketorlesztés), illetve a tartasuk célja a szerzodéses cash
flow-k beszedése (iizleti modell teszt) az amortizalt bekeriilési érték kategoriaba keriilnek (AC
kategéria). Ez a kategoria tartalmazza a Tarsasag a vevo- €s egyeb koveteléseit, a bankkozi
kihelyezéseit €s a pénzkészleteit.

Azok az adossaginstrumentumok, amelyek megfelelnek az SPPI tesztnek, de iizleti modelljiik
szerint a cél vagy az instrumentumok tartasabol, vagy értékesitésébdl szarmazd cash flowk
beszedése, az FVTOCI kategdriaba keriilnek.

crer

A Tarsasag a tokeinstrumentumait, hacsak nem kereskedési céluak, az FVTOCI kategoriaba
sorolja, vagyis az eszkozt valos értéken értékeli minden beszamolasi id6szak végén (azzal, hogy
a bekeriilési érték is tekinthetd bizonyos esetekben valds értéknek) a kiilonbozet pedig az egyéb
atfogd eredményt érinti.

(Megjegyzés: A Tarsasag a fordulénapon nem rendelkezett tokeinstrumentumokkal.)

Az egyéb kotelezettségek kozé olyan pénziigyi kotelezettségek tartoznak, amelyek nem lettek
besorolva az eredménnyel szemben valos értéken értékelt instrumentumok kozé.

(Megjegyzés: Az egyéb kotelezettségek korébe az alabbiak tartoznak: kihelyezések és mas
bankoktdl felvett hitelek, ligyfél betétek, elszamolohazi €s értéktari tevékenységbdl szdrmazd
kotelezettségek ¢€s a kiilso féllel kotott nyitott repd ligyletekbdl szarmazo kotelezettségek.)

Az el6z6 idészakokban a gazdalkodo egység az IAS 39 Pénziigyi Instrumentumok: Megjelentés
és  Ertékelés standardot ("IAS 39") alkalmazta. Az atmeneti szabalyozasban eldirt
Osszehasonlitd adatokra vonatkozéan nem keriilt sor modositasra. Ezért az Osszehasonlitd
adatok esetében a korabbi besorolds keriilt alkalmazasra (lasd az eldz6 évi pénziigyi
kimutatasokat).
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Megjelenites

A pénziigyi eszkdzok és kotelezettségek az elszamolas napjan keriilnek a Térsasag konyveibe, a
szarmazékos pénziigyi instrumentumok kivételével, amelyek a kereskedés napjan keriilnek be.
A pénziigyi eszk0zok vagy pénziigyi kotelezettségek kezdeti értékelése valos értéken torténik,
hozzaszamitva a megszerzéshez vagy kibocsatashoz kapcsolodo tranzakcios koltségeket minden
olyan instrumentum esetében, amelyek a késdbbiekben nem eredménnyel szemben valos
értéken kertilnek értékelésre.

Kivezetés

A pénziigyi eszkdzok akkor keriilnek kivezetésre, amikor lejarnak a pénziigyi eszk6zokbol
ered6 cash-flow megszerzésére iranyulo jogok, vagy a Tarsasag jelentds mértékben atruhazza a
pénziigyi eszkoz tulajdonjogaval kapcsolatos Osszes kockazatot és hasznot (barmilyen jelentds
jog megtartasa nélkiil).

Megjelenités és értekelés

A kezdeti megjelenitést kdvetéen az eredménnyel szemben valds értéken értékelt Osszes
pénziigyi eszkdz vagy pénziigyi kotelezettség, valamint az Osszes egyéb atfogd eredménnyel
szemben valos értéken értékelt eszkoz értékelése valos értéken torténik. Amennyiben nem all
rendelkezésre jegyzett piaci ar valamely aktiv piacrél, és a valos értéket nem lehet
megbizhatoan meghatarozni, a Tarsasag értékelési technikadkat alkalmaz a valds érték
megallapitasa érdekében.

Az AC kategoriaba sorolt pénziigyi eszk6zok €s az Osszes olyan pénziigyi kotelezettség, amely
nem tartozik az eredménnyel szemben valos értéken értékelt kategoriaba, amortizalt bekertilési
értéken keriilnek kimutatasra. A dijak és kedvezmények, beleértve a kezdeti tranzakcids
koltségeket is, a kapcsolodo instrumentum kdnyv szerinti értékében szerepelnek, és az eszkoz
effektiv kamatlaba alapjan amortizalodnak.

Az adossaginstrumentumok — leszamitva az eredménnyel szemben valds értéken értékelt
tételeket — varhato hitelezési veszteség miatt elszdmolt halmozott értékvesztéssel csokkentett
érteken keriilnek a konyvekbe. A varhato hitelezési veszteség miatt elszamolt értékvesztés
targyévi része az eredmény terhére vagy javara keriil elszamolasra.

Eredménnyel szemben valds értéken nyilvantartott pénziigyi eszkdz vagy pénziigyi
kotelezettség nyereségét vagy veszteségét az atfogd eredménykimutatasban (targyévi eredmény
elemeként, netté modon), értékpapirok nyereségeként vagy veszteségeként kell elszamolni.

Az FVTOCI alapon értékelt adossaginstrumentumok effektiv kamatbevétele alapjan kalkulalt
eredményt (amortizacidt) a targyévi eredményben kell elszamolni, az eszkdz varhatd
vesztesége alapjan elszamolt értékvesztéstol, illetve értékvesztés visszairasok elkiilonitve
elidegenitésébdl szarmazd nyereséget vagy veszteséget a targyévi eredményben kell elszamolni.
A valos értéken torténd értékelésbol szarmazo atértékelési nyereséget vagy veszteséget az egyéb
atfogd eredményben kell elszamolni, amely a sajat toke elkiilonitett tartalékaban halmozodik.
Az eszkoz kivezetésekor a kordbban felhalmozott egyéb atfogd eredményt at kell sorolni a
targyévi eredménybe.

Az FVTOCI adéssaginstrumentumok kivezetésekor a felhalmozott atértékelési kiilonbozetet

nem lehet visszaforgatni a nettd6 eredménybe, a felhalmozott atértékelési kiilonbozet a sajat
tokén beliil az eredménytartalékba kertil atvezetésre.
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Valos ertéken tortéend értékeles

A pénziigyi instrumentumok valds értékének meghatarozasa az IFRS 13 Valos érték mérése

standard (“IFRS 13”), valamint a vonatkoz6 értékelési szabalyzatok eldirdsai alapjan torténik.

Altalanossagban, a valds érték

e beszamolasi idészak végén jegyzett piaci ar, tranzakcios koltségek nélkiil.

e Ha nem all rendelkezésre jegyzett piaci ar, az instrumentum valds értéke értékelési
modellek vagy diszkontalt cash-flow technikak alkalmazasaval keriil megallapitasra.

Diszkontalt cash-flow technikak alkalmazasakor a becsiilt jovobeni cash-flow a Tarsasag
gazdasagi becslésein alapul, és a diszkont rata olyan piaci rata, amely a mérleg forduldnapjan
egy adott instrumentumra hasonlé feltételek és kikotések mellett érvényes. Ertékelési modellek
alkalmazasakor az adatok a beszdmolasi id6szak végén végzett piaci értékeléseken alapulnak.

e l.szint: Az értékeléshez felhasznalt adatok nyilvanosan elérhet6, jegyzett arakon alapulnak
(tovabbi informaciok nem sziikségesek az értékeléshez).

e 2.szint: A jegyzett arakkal nem rendelkezé eszk6zok esetén az értékeléshez felhasznalt
adatok kozvetve vagy kozvetleniil megfigyelhetéek.

e 3.szint: A tézsdén nem forgalmazott szarmazékos tigyletek valos értékének becslése azon
Osszegen alapul, amelyet a Tarsasag szokasos tizleti feltételek szerint kapna a szerzédés
beszamolasi idészak végén torténd megsziinésekor, figyelemmel az adott piaci viszonyokra
és a felek aktualis hitelképességére.

A diszkont kincstarjegyek és a allamkotvények valos értékét a 2. szintli inputok alapjan eléallo
valos értéknek tekinti Téarsasag. Ez a valds érték megfigyelhetd arakon alapszik, azonban a
valés érték meghatarozasa soran kiilonféle kiigazitasi technikakat is alkalmazni kell (pl.
hozamgorbék, viszonyitas hasonl6 instrumentumokhoz).

Amortizalt bekeriilési ertek mérése

A pénziigyi eszkdz vagy pénziigyi kotelezettség amortizalt bekeriilési értéke a pénziigyi eszkoz
vagy pénziigyi kotelezettség kezdeti kimutatisakor meghatarozott értéke csokkentve a
toketorlesztésekkel, novelve vagy csokkentve az eredeti érték és a lejaratkori érték kozotti
kiilonbozet effektiv kamatlab modszerrel kiszamolt halmozott amortizaciojaval, és csokkentve a
pénziigyi eszkdzok értékvesztése vagy behajthatatlansaga miatti leirassal.

Az effektiv kamatldb az a rata, amely becsiilt j6vObeni készpénz-kifizetéseket vagy -
bevételeket a pénziigyi instrumentum varhat6 élettartama soran, vagy — adott esetben —
egy rovidebb idétartamra pontosan a pénziigyi eszkdz vagy pénziigyi kotelezettség
bekeriilési  értékére diszkontalja. Az effektiv kamatldb szamitdsakor a Tarsasag a
pénziigyi eszkdz Osszes szerzOdéses feltételének figyelembevételével becsiili a cash-
flow-t, de nem veszi figyelembe a jovObeni hitelveszteségeket.

Pénziigyi eszkozok értékvesztése (varhato értékvesztés)

Az AC ¢és FVTOCI kategoriaba tartozd adossaginstrumentumokra a varhato hitelezési
veszteségre (ECL) értékvesztést kell elszamolni. Az ECL a pénziligyi eszkoz élettartama alatt
nem realizalhaté cash flow 0Osszegével irhatdé le. Az ECL a kovetkezd tényezokbol
eredeztethetd:

e veszteségnek kitett 6sszeg (EAD);

e nemteljesités esetén realizalt veszteség (LGD);

e nemteljesités valoszinisége (PD) a relevans id6szakra nézve.

A pénziigyi eszk6z0k megjelenitésekor a 12-havi varhatd veszteséget kell kiszamitani, amelyet
a 12 havi PD segitségével kell meghatarozni, ami annak valosziniiségét jelenti, hogy a partner
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12 hénapon beliil nem teljesitévé valik (1. szakasz). Az igy meghatarozott ECL-t az eszkoz
kozvetlen csokkentése nélkiil, kontra aktiv tételként kell figyelembe venni (tartalék). Az eszkoz
brutto értéke (ECL nélkiil szamolt értéke) nem valtozik.

Ha az eszko6z hitelmindsége jelentdsen romlik, akkor at kell sorolni az eszkozt a 2. szakaszra,
amelynél mar az ¢lettartam alatt varhatd hitelezési veszteség szerinti értékvesztésre kell
tartalekot képezni, szintén a targyévi eredménnyel szemben, az eszkoz értékének kdzvetlen
csokkentése nélkiil.

Az eszkdz hitelmindsitése jelentds mértékben romlik ha a kovetkezd feltételek valamelyike
bekovetkezik vagy a menedzment megitélése szerint a helyzet bekovetkezett:

e mindenképpen fennall, ha a szerzédéses cash flow tobb mint 30 napot késik ("DPD 30
szabaly’), leszamitva, ha a késés indoka egyértelmlien masra vezethetd vissza. Kockazat
novekedeést kell megallapitani a DPD 30 szabalyon feliil is abban az esetben, ha piaci
informaciok szerint az iizleti partner pénziigyi helyzete megrendiilt, amely hianyzé cash
flowhoz vezethet.

Mindenképpen jelentdsen ndvekszik a hitelezési kockazhat, ha a kovetkezo helyzetek
barmelyike beall:
e akibocsatd vagy kotelezett jelentds pénziigyi nehézségei;
o szerz6désszegés, példaul elmaradasok a torlesztésben és a kamatfizetésben;
o feltételek Gjratargyaldsa, vagy egyéb engedmény a felmeriilt nehézségek miatt;
e annak valoszinlivé valasa, hogy az ados ellen csddeljaras vagy mas pénziigyi
atszervezés indul;
aktiv piac megsziinése;
e az adatok alapjan megallapithato, hogy a szerz6déses cash flow-k nem fognak
befolyni.

Ha az eszkoz értékvesztetté valik, akkor at kell sorolni a 3. szakaszra, amelynél az élettartam
alatt varhato hitelezési veszteség szerinti értekvesztés kozvetleniil az eszkoz értékét csokkenti.
Ha az eszkoz hitelminésége javul, az eszkdzt a 3. szakaszbol a 2. szakaszba, illetve a 2.
szakaszbol az 1. szakaszba kell visszasorolni.

Egy eszkozt a Tarsasag nem teljesitonek tekint, ha a szerzddéses cash flowk legalabb 90 napot
késtek, azonban piaci informaciok felhasznalasaval egyedi mérlegelés alapjan korabban is
megallapithato az, hogy az eszk6z nem teljesitd. A Tarsasag vélelmezi a hitelmindség romlast,
ha a szerzédéses cash flow tobb mint 30 napot késik.

Nem teljesités (értékvesztett allapot) az a helyzet, amikor a cash flow t6bb mint 90 napot késik
(DPD 90 szabaly), kivéve, ha a késés indoka egyértelmlien masra vezethetd vissza. Ettdl
fiiggetleniil a 90. nap el6tt is meg lehet allapitani a csdd bealltat, ha a piaci informaciok erre
utalnak.

A hitelmindség romlasra, illetve az értékvesztésre a kovetkezo jelek utalhatnak:
e piaci adatok

gazdasagi kdrnyezet valtozasa

kiilsé mindsitési adatok

Osszehasonlité adatok

kockazatkezel6k megallapitasai

haladék nyujtasa adosnak

fizetési hajlandosag.

Bizonyos kisebb kovetelés egyenlegek esetén az ECL kollektiv alapon keriil meghatarozasra. A
vevokovetelésekre az egyszertisitett ECL modellt kell alkalmazni, ami azt jelenti, hogy azonnal
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az ¢lettartam alatt varhatd veszteség szerinti értékvesztést kell elszamolni és nem kell
folyamatosan kovetni a hitelmindség allapot alakuldsat.

A Tarsasag a fenti kdveteléseket két csoportra bontja a tesztelés szempontjabol: gaz tizletagbol
szarmazd vevokovetelések és egyéb vevokovetelések.

Az egyszerisitett modszer esetén a kovetkezd ECL aranyt alkalmazza a Tarsasag altalaban:

Késés ECL %
Kevesebb, mint 90 nap 1%

91 — 180 nap kozott 50%
180 nap folott 100%

A gaz lizletagbol szarmazd kovetelés-portfolio esetén:

Késés ECL %
Kevesebb, mint 90 nap 0,001%
91 — 180 nap kozott 1%

181 -365 nap kozott 25%
366 — 550 nap kozott 90%
551 nap folott 100%

Amennyiben az ECL nagysaga csokken, a csokkenést az eredmény javara kell elszamolni, a
megfeleld raforditas csokkentésével.

d) Nem péncziigyi eszkiozok értékvesztése és pénztermeld egységek meghatarozdsa

A Thérsasag jelentds eszkdzeit értékvesztés szempontjabdl minden évben megvizsgalja. A teszt
két szakaszbol all. Az elsé szakaszban meg kell vizsgalni, hogy vannak-e¢ a kérdéses eszkoz
értekvesztésére utalo jelek. A kovetkezo jelek utalhatnak az adott eszkdz értékvesztésére:

e kar;

e credmény csokkenése;

e piaci feltételek kedvezdtlen valtozasa és kereslet csokkenése;

e piaci kamatlabak emelkedése.

Ha a jelek szerint az eszkoz értékvesztett, ki kell szamitani az eszkdz megtériilé értékét (ez a
masodik 1épés). A megtériild értek az eszkoz értékesitési koltséggel csokkentett valos értéke és a
folyamatos hasznalatbol ered6 cash flow-k jelenértéke koziil a magasabb Osszeg.

Ha az eszk6zok egy csoportjanak a hasznalati értéke nem hatarozhatdé meg, mert az eszk6zok
onmagukban nem hoznak létre cash flow-kat (vagy nincsenek hasznalatban), a pénztermeld
egységeket kell vizsgalni.

Els6ként az értékvesztést egyedi eszkoz szintjén kell meghatarozni (amennyiben lehetséges).

Ha a hasznalati érték csak a pénztermeld egységek vonatkozasaban allapithatdé meg ¢€s
értékvesztést kell kimutatni, az értékvesztés megosztasa a kovetkezo:
o clsdként az esetlegesen sériilt egyedi eszkdzok értékvesztettek;
e majd csdkken a goodwill;
e harmadsorban az értekvesztés fennmaradd Osszege megosztasra keriil az ingatlanok,
gépek és berendezések és az immaterialis javak kozott értékvesztés elotti kdnyv szerinti
értékiik aranyaban.

Az eszkozok értéke nem csokkenhet az egyedi értékesitésiik soran felmeriilé koltségekkel
csokkentett valos értékiik ala.

19




KELER KSZF Kozponti Szerz6d6 Fél Zrt.
Megjegyzések a kiilonallo pénziigyi kimutatasokhoz
(adatok ezer forintban kivéve, ha masképp van feltiintetve)

A Tarsasag értékvesztési tesztet év végén vagy akkor végez, amikor az értékvesztés
kimutatasanak sziikségessége nyilvanvalova valik.

A korlilmények valtozéasa esetén az értékvesztés visszairhatd az adozott eredménnyel szemben.
A visszairas utani kdnyv szerinti érték nem haladhatja meg az értékvesztés el6tti konyv szerinti
érteket.

A Tarsasdg arra a megallapitasra jutott, hogy egy pénztermeld egységgel rendelkezik, ez a
kdzponti szerz6do fél tevékenysége (kliringhaz és kdzponti szerzdo fél).

e) Ingatlanok, gépek és berendezések

Az ingatlanok, gépek és berendezések a halmozott értékcsokkenéssel €s értékvesztéssel (ha van
ilyen) csokkentett bekeriilési értéken keriilnek kimutatasra. Az értékcsokkenés kiszamitasa
linearis modszer alkalmazasaval torténik, az eszk6zok értékének a varhatd hasznos élettartam
alatt torténd leirasahoz sziikséges értékcsokkenési kulcsok alapjan. A Tarsasag az irodai
berendezések esetében 14,5%-0s, személygépjarmiivek esetében 20%-os, a szamitdgépek és
egyéb irodai gépek esetében pedig 25%-0s, mobiltelefonok esetén 50%-os leirasi kulcsot
hasznal.

A Tarsasag aktivalja az ingatlanok, gépek és berendezések elkiiloniilten nyilvantartott {6
Osszetevoinek cseréjével, atfogd vizsgalataval ¢és nagyjavitasaval kapcsolatban felmeriilt
raforditasokat. A késobbi egyéb raforditasokat csak akkor aktivalja, amikor azok megndvelik az
ingatlanok, gépek és berendezések adott tétele altal megtestesitett gazdasagi elénydket. Minden
egyéb raforditas az atfogd eredménykimutatasban raforditasként keriil elszamolasra.

) Immateridlis eszkozok

Az immaterialis eszkdzoket a Tarsasag halmozott amortizacioval €s értekvesztéssel csokkentett
bekeriilési értéken értékeli. Az amortizaciot — 0 szabaly szerint — linedrisan szamolja el a
Tarsasag a hasznos élettartam alatt, a maradvanyérték — ellenkez6 bizonyiték hianyaban — nulla.
A szoftvertermékek leirasi kulcsa 25%.

Az immaterialis eszk6z0k tartalmaznak egy vevOkapcsolattal 0sszefiiggd immaterialis eszkozt,
amelynek a haszos élettartama az IFRS-ek szerint hatarozatlan, ezért arra amortizaciot
elszamolni nem lehet. A vevOkapcsolattal dsszefiiggd immaterialis eszkdz olyan szerzodéseket,
koncessziokat, engedélyeket és hasonld jogokat foglal magaban, amelyeket a Térsasag
Anyavallalata adott 4t — mint lizletagat — 2013-ban. Ezt az immaterialis eszkozt a Tarsasag
évente értékvesztési teszt ala veti. Ertékvesztés elszamolasara 2018-ig nem keriilt sor.

g) Gazpiaci kereskedelem

A Kiegyensulyozé Piac, a Kereskedési Platform, CEEGEX és HUDEX piaci ligyfelek és
szallitok anonimitasara vonatkozé elve alapjan az ligyletek a KELER KSZF kozremiikodésével
jonnek létre. Az eladasi és vételi ligyletekben a felek kozott a KELER KSZF technikai
partnerként (vevoként és szallitoként) jelenik meg. A KELER KSZF altal tartott gazkészlet nap
végi pozicidja mindig nulla. Igy a giz adasvétele netté moédon jelenik meg az atfogd
eredménykimutatasban, mig a mérlegben bruttdé alapon (kovetelések-kotelezettségek) keriil
kimutatasra.

h) Energiapiaci kereskedelem

A KELER KSZF a European Commodity Clearing AG (ECC) altalanos kliringtagjaként
poziciokat vezet és elvégzi az alkliringtagjai altal kotott ligyletek pénziigyi elszamolasat az ECC
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felé. A KELER KSZF minden relevans informaciot megkap az tigyletekben kdzponti szerzodé
félként eljar6 ECC-t6l, és a KELER KSZF garantdlja az ECC ¢és az alkliringtagok kozott
létrejott ligyleteket az ECC-tdl kapott informaciok alapjan.

i) Eladasi és visszavasarlasi megdllapoddsok és értékpapir kélcsonzés

Az eladasi és visszavasarlasi megallapodasok (,,rep6”) az IFRS-ek vonatkozd szabalyai
értelmében nem mindsiilnek kivezetést eredményez6 tranzakcionak, igy a jogi értelemben ezek
keretén beliil értékesitett értékpapirok a pénziigyi kimutatdsokban maradnak a partner felé
fennalld, a repd hitelezési tligyletlababol eredd kotelezettség egyidejii kimutatasa mellett. A
forditott (passziv) repé megallapodas keretében vasarolt értékpapirok ligyfeleknek nyujtott
kolesonként keriilnek kimutatasra. A forditott (passziv) repd megallapodas keretében vasarolt
értékpapirok szintén nem mindsiilnek az IFRS értelmében értékpapir megjelenitését
eredményez0 tranzakcionak, chelyett a repd hitelezési iigyletlababol eredd kovetelések
ugyfeleknek nyujtott kdlcsonként keriilnek kimutatasra az {igylet idétartama alatt. A Tarsasag
az ecladasi és visszavasarlasi arak kozotti kiilonbozetet kamatnak tekinti, amelyet a repo
idétartama alatt az effektiv kamatlab modszerével szamolja el. A mindenkori nyitott repo
iigyletek miatti kovetelésekre az IFRS 9 szerinti ECL szamitas szabdlyait alkalmazni kell,
figyelembe véve a mogottes értékpapir mindségét.

Az értékpapirkdlcsonzési tigyletekre vonatkozd elszamolasi szabalyok hasonloak a repod
iigyletekéhez, vagyis a kivezetést eredményezd tranzakcidknak nem mindsiilnek. Igy az
tigyfelek szamara kolcsonzott értékpapirok nem keriilnek kivezetésre a mérlegbdl.

Jj) A kereskedési napok eltérésébdl szarmazo kiilonbizetek
Egyes piacokon a a kereskedési napok — kiilondsen az év vége koriili idépontban — eltérhetnek.
Abban a helyzetben, ha az elszamolasi {igylet egyik fele teljesiil, amasik fele pedig az eltérd
kereskedési napok miatt nem teljesiil, a kiilonbozetet a KELER KSZF kovetelésként vagy
kotelezettsegként jeleniti meg. Az ilyen technikai eltérésbdl fakadd pénziigyi instrumentumokat
a Tarsasag az AC kategoriaba sorolja, amortizalt bekeriilési értéken értékeli.

k) Arbevétel elszimolds

Dijbeveétel
A Tarsasag az elszamoldsi kliring tevékenységek (beleértve a gaz- és villamosenergia-piaci
elszamolasokat is) utdn bevételt realizal, ezt a szoban forgd szolgaltatasok teljesitésekor
szamolja el.

Kamatbevétel
A Tarsasag az eredménykimutatdsban a kamatozé instrumentumokbol szarmazé kamatbevételt
az effektiv kamat modszerrel, az IFRS 9 szabalyai szerint szamolja el.

Kereskedelmi tevékenység
Az értékesitésbol szarmazd bevétel a kereskedési napon, a tényleges értékesités (és vasarlas)
megtorténtekor keriil elszamolasra. Lasd még a gaz- és villamosenergia-piaci kereskedelemrol

sz010 fenti részeket is.

A Tarsasagra jellemzO teljesitési kotelmek (PO) nem komplexek, vagyis az arbevételt a
Tarsasdg abban az id0szakban szamolja el, amikor a szolgaltatast nyujtja vagy a terméket
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értékesiti. Ha a Tarsasag — az IFRS 15 szerint definialt — {igynokként jar el, a kapcsolodd
hozamot ¢€s raforditast nettositja.

) Jovedelemadok

A Tarsasag valamennyi tipusu, a jogszabalyi rendelkezések alapjan fizetend6 add esetében az
IAS 12 Jovedelemadok (“IAS 127) standard elGirasai alapjan végzi el annak kiértékelését, hogy
az adott adotipus jovedelemaddnak mindsiil-e.

Az atfogd eredménykimutatasban megjelend jovedelemado az adott idészakra vonatkozo folyo
és halasztott adot jelenti. A halasztott add az targyévi eredményben keriil kimutatasra, kivéve,
ha az egyéb atfogd eredményben kimutatasra keriilé tételekhez kapcsoldodik, ekkor a halasztott
ado is ott keriil kimutatasra.

A Tarsasag halasztott adot szamol el az eszk6zok és forrasok az adott, jovedelemadonak
mindsiild adot szabalyozo jogszabaly szerinti értéke és a nyilvantartasi értéke kozotti ideiglenes
eltérések vonatkozasaban a mérleg modszer alapjan. A halasztott ad6é kimutatott Osszege az
eszk6zok és forrasok nyilvantartasi értéke realizalasanak vagy rendezésének varhatdé modjan
alapul, a beszamolasi idészak végén érvényben 1évé vagy lényegében érvényben 1évo
adokulcsok alkalmazasa mellett.

Az adott id6szakra vonatkoz6 add az adott év adokoteles jovedelme utan fizetendd adot jelenti,
a fordulonapon érvényes adokulcsok és az el6z06 évi helyesbitések alkalmazasa mellett.

A halasztott adokovetelés csak a jovoben valoszintsithetden rendelkezésre allo adokoteles
nyereségnek megfelelé mértékig keriilhet kimutatasra.

Az egyéb, jovedelemadonak nem mindsiilé addk a jovedelemadoktol elkiilonitve keriilnek
megjelenitésre az atfogd eredménykimutatasban.

m) Ceéltartalékok

A Tarsasag akkor mutat ki céltartalékot, amikor a Tarsasagnak jogi vagy vélelmezett
kotelezettsége all fenn multbeli esemény miatt és valoszinlsithetd, hogy gazdasagi haszon
kiaramlasara lesz sziikség a kotelezettség rendezése céljabol. és a kotelezettség értékére
megbizhato becslés adhato.

n) Pénziigyi garanciavallaldsi kotelezettség

A Tarsasag tevékenységének jellege megkoveteli a nemteljesitési eseményekbdl szarmazo
valamennyi kockazat fedezését (vagyis a KELER KSZF-nek akkor is teljesitenie kell az
tgyletet, ha a kliring megallapodast kotd valamelyik fél nem képes fizetni/teljesiteni). A
statisztikailag nem fedezett kitettség kezelése érdekében a Tarsasag a pénziigyi garanciavallalasi
szerzddéssel kapcsolatos kotelezettséget a rendelkezésre alld biztositék és a veszteségesemény
bekdvetkezésének valoszinlisége alapjan mutatja ki, fiiggetleniil att6l, hogy milyen kicsi ez a
valoszinliség.

0) Garancia alap kitelezettség

A garanciarendszer részeként a KELER KSZF szamos kollektiv garancia alapot miikodtet. A
garancia alap célja az elszamolt és garantalt, kliringtagok altal kotott ligyletekkel kapcsolatos
nemteljesitésbdl szarmazo kockazat csokkentése. A tagok hozzéjaruldsanak forméja pénzeszkoz
a befizetett Osszegek kotelezettségként keriilnek kimutatisra és amortizalt bekeriilési értéken
keriilnek értékelésre.
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p) Fedezeti iigyletek

A Tarsasag nem alkot kiilon, a fedezeti kapcsolatok elszamoldsara vonatkoz6 szamviteli
politikat, eseteleges fedezeti kapcsolatok esetén azok kezelés az IFRS 9 vonatkoz6 szabalyai
szerint torténik

(Megjegyzés: a Tarsasag jelenleg nem rendelkezik fedezeti ligyletekkel).

q) Cash flow kimutatds

A cash flow kimutatds a pénziigyi kimutatasok felhasznaldinak nyujt hasznos informaciot a
Tarsasag pénzeszkOz és pénzegyenértékes generald képességére, és a képzodott cash flow
felhasznalasara vonatkozoan.

A cash-flow kimutatas elkészitéséhez a pénzeszk6zok és pénzegyenértékesek a kovetkezOkbdl
allnak: készpénz, latra szold bankbetétek, egyes kincstarjegyek és allamkotvények, illetve az
MNB-nél elhelyezett betétek, kivéve a vasarlaskor harom honapnal hosszabb lejarattakat.

r)  Beszdamoldsi iddszak utdani események

A beszamolasi idészak utani események olyan kedvezd és kedvezdtlen események, amelyek a
beszamolasi idészak vége és a beszamol6 alairdsra, kozzétételre bocsatasanak idépontja kozott
meriilnek fel. Ezek lehetnek modositoé és nem modositd események is.

A beszamolasi idészakot kovetd valamennyi moédositdé esemény figyelembe vételre keriilt a
Tarsasag pénziigyi kimutatdsanak elkészitésekor. A beszamolasi idészakot kdvetd lényeges,
nem modosito tételeket a 39. megjegyés mutatja be.

s) Meérlegen kiviili tételek

A KELER KSZF jogosult kdzponti szerz6ddé fél szolgaltatasait igénybe vevd kliringtagjaival
biztositékokat képeztetni. A biztositékok formaja készpénz, deviza, értékpapir és bankgarancia
lehet. A European Commodity Clearing AG (ECC) kliringtagjaként a KELER KSZF az
arampiaci elszdmolas vonatkozasaban biztositékot koteles képezni arampiaci alkliringtagjai
pozicioéi utdn az ECC szdmara.

4. PENZUGYI KOCKAZAT KEZELES

A Tarsasdg partnerkockazat-kezelés megkozelitésének f6 elemei

Kozponti szerz6d6 félként a Tarsasag garanciat vallal a garantalt piacokon kotott tigyletekre. A
kozponti szerz6d6 fél tevékenysége biztositja, hogy a piaci szereplok garantalt iigyletei
kockazatmentesen kiegyenlitodésre keriiljenek. A szolgaltatas nyujtasa érdekében a gazdalkodd
egység kliringtagsagi rendszert miikddtet, garancia és margin elemekkel, valamint ezeket
kombinalva a monitoring és limit funkciokkal.

A KELER KSZF kétszintli kliringtagsagi rendszert miikddtet a spot- és derivativ tékepiacokon
2009. januar 1-jét6l. A KELER KSZF a Kiegyenlité Platformon és a Kereskedelmi Platformon
kliringtagsagi rendszert miikodtet. A 2010. julius 20-i naptol kezd6ddéen a KELER KSZF az
ECC altalanos kliringtagjaként jogosult partnerei részére energiapiaci alkliringtagsagi
szolgaltatdsokat nyujtani. 2013. janudr 1-jét6l a KELER KSZF a Kelet-Kozép-Eurdpai
gaztozsde (CEEGEX) kliringtagsagi rendszerét mikddteti, és 2018.01.03-t6]1 a HUDEX / Gaz
szegmensben kliringtagsagi rendszert miikodtet.
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A Kkliringtagsagi rendszeren kiviil a KELER KSZF t6bbszintli garanciarendszert miikodtet a
garantalt piacokon. A garanciarendszer elemei a kdvetkezok: arkiilonbozet, egyéni biztositékok
és kollektiv garanciaelemek. A garanciaelemek két tipusa kiilonboztethetdé meg. Az egyik tipus
egyedi elemeket tartalmaz, és csak a kliringtagok sajat kockézatainak fedezésére szolgal.
Masrészrol vannak olyan kollektiv garanciaclemek, amelyek a kollektiv kockazatvallalasi
megkozelitésen alapulnak, ahol minden kliringtagnak a teljes piac kockazatanak egy részét kell
figyelembe vennie.

Egyéni biztositékok:

- alapszintl pénziigyi fedezet - szarmazékos, multinet, gaz- és energiapiaci elszamolas,

- kiegészit6 pénziigyi fedezet - szarmazékos, multinet, gaz- és energiapiaci elszamolas,

- alapbiztositék - szarmazékos €s multinet elszdmolas esetén,

- forgalmi biztositék - a gazpiaci elszamolas esetében,

- energiapiaci forgalmi biztositék - az energiapiaci elszamolas day-ahead és intraday piacain (az
ECC, mint kdzponti szerz6do fél hatarozza meg az 6sszegeket),

- az energiapiaci alapbiztositék- a szarmazékos piacok esetében (az ECC, mint kozponti
szerzOdo fél hatarozza meg az Osszegeket)

A kollektiv garancia elemek a kdvetkezOk: derivativ garancia alap (KGA), multinet garancia
alap (TEA) és géazpiacok garancia alapjai (Kiegyensulyoz6 Platform és Kereskedési Platofrm,
GKGA ¢s CEEGEX / HUDEX /Gaz, CKGA).

A meghatarozott biztositékigény alapjan Osszegylijtott biztositékokat a KELER altal vezetett
készpénz- és értékpapirszamlakra helyezik. A kliringtagok altal elhelyezett biztositék a KELER
KSZF kedvezményezettségével —a KELER-nél- elhelyezett készpénz, értékpapir vagy
bankgarancia lehet. A bankgaranciak kozvetleniil a KELER KSZF-be keriilnek, de 2018.
augusztus 6-t6l a KELER KSZF nem fogad el 0j bankgaranciat biztositékként, csak a mar
letétbe helyezettek érvényesek 2018. december 31-ig. Az energiapiac esetében néhany
biztositék tovabbitasra keriil az ECC felé és az ECC szamlakon keriil nyilvantartasra ECC AG
kedvezményezettséggel. Specialis esetekben, a Szerbidban bejegyzett energiapiaci
alkliringtagok eszkodzei az OTP Szerbianal keriilnek nyilvantartasra.

A BET valés idejii arfigyel6 rendszert mitkodtet az azonnali és szarmazékos piacain. A KELER
KSZF jogosult a napkdzbeni azonnali kliringet végrehajtani, amennyiben az arvaltozasok
meghaladjak a korabban kozzétett hatarértékeket.

A derivativ piacon minden kliringtagra tOkepoziciés limitet hataroznak meg, €s azt rendszeresen
szamitjak ki. Az ECC, KELER KSZF altal kliringelt azonnali energiapiacain a KELER KSZF a
kereskedés elotti limiteket alkalmaz, ahol a limitek részben kollaterializaltak és a KELER KSZF
bels0 mindsitése alapjan kerililnek kiszamitasra. Az ECC, KELER KSZF altal kliringelt
derivativ energiapiacokon a KELER KSZF total margin limitet alkalmaz, ahol az aklkliringtag
teljes fedezeti kovetelménye nem haladhatja meg a meghatarozott limit értékét. Limit tullépés
esetén az alkliringtag kereskedési joganak felfiiggesztése automatikus €s azonnali. A partnernek
tovabbi biztositékot kell nytjtania a limit tallépés megsziintetésére, és ebben az esetben ujra
kereskedésbe kezdhet.

A Térsasag a kliringtagok €és az energiapiaci alkliringtagok pénziigyi helyzetét folyamatosan
figyelemmel kisérik.

Tovabba a Tarsasag folyamatosan figyelemmel kiséri a hivatalos csddadatbazisokat. A Téarsasag
rendszeresen mindsiti a partnereit.

Barmilyen nemteljesités esetén a rendelkezésre all6 margin elemek egy adott sorrendben
felhasznalhatoak a kliring vagy energiapiaci alkliringtagnevében torténd fizetési kotelezettség
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teljesitésére. Ennek megfeleléen a KELER KSZF Altalanos Uzletszabéalyzata alapjan a
garanciaelemek felhasznalasa a kovetkezo:

Szegregacios elv:

Az Ugyfélszamlakon elhelyezett biztositékot nem lehet a kliringtag sajat szamlas nemteljesitése
esetén felhasznalni. A kliringtag altal elhelyezett margin €s kollateral azonban teljes egészében
felhasznalhaté az Ugyfél nemteljesitése esetén is.

Nemteljesités eseténi felhasznalasi sorrend:

a) Sajat szamlas nemteljesités esetén:

kliringtag sajat, elszamolasi deviza szerinti fizetési szamla egyenlege
(hitelintézeti kliringtag esetén a hitelintézet MNB-nél vezetett fizetési
szamlanak VIBER-en keresztiil torténé megterhelése),

a kliringtag sajat alapbiztositéka és pénziigyi fedezetei,

a kliringtag nem az elszamolasi devizdban vezetett fizetési szamlainak szabad
egyenlege,

kliringtag sajat tulajdont, szabad rendeltetésii értékpapirja,

a TEA kliringtag altali sajat hozzajarulas,

a KELER KSZF TEA piacaira allokalt alapszintli garancialis tokéje,

a TEA,

a kliringtag derivativ piaci sajat alapbiztositéka a kliringtag derivativ
pozicidinak teljes korli megsziinése esetén. Ezt kdvetden felhasznalhato
tovabba az adott kliringjoghoz kapcsolodo alapszintli pénziigyi fedezete és
KGA hozzijarulésa is.

a KELER KSZF kiegészit6 garancialis tOkéje.

b) Megbizdi nemteljesités esetén:

a megbizoi, elszamolasi deviza szerinti fizetési szdmla egyenlege (Ft/deviza),
a kliringtag, elszamolasi deviza szerinti fizetési szamlajanak egyenlege

(Ft/deviza),
a megbizo nem az elszamolasi devizaban vezetett fizetési szamlajanak szabad
egyenlege,

a kliringtag nem az elszamolasi devizdban vezetett fizetési szdmldjanak
szabad egyenlege,

a kliringtag alapszinti pénziigyi fedezete, kliringtagi funkcioval
Osszefiiggésben elhelyezett kiegészitd pénziigyi fedezetei és biztositék
potlékai,

a kliringtag sajat tulajdonu szabad rendeltetésii értékpapirja,

a TEA Kkliringtag altali sajat hozzajarulasa,

a megbizok alapbiztositéka és biztositek potléka és kiegészitd pénziigyi
fedezete,

egyedi szamlavezetett alkliringtag alapbiztositéka és biztositék potléka és
kiegészitd pénziigyi fedezete,

a KELER KSZF TEA piacaira allokalt alapszintii garancialis tokéje,

a TEA,

a kliringtag sajat alapbiztositéka a kliringtag azonnali pozicidinak teljes korti
megszlinése esetén,

a kliringtag derivativ piaci sajat alapbiztositéka a kliringtag derivativ
pozicidinak teljes korli megsziinése esetén. Ezt kdvetden felhasznalhato
tovabba az adott kliringjoghoz kapcsolodo alapszintli pénziigyi fedezete és
KGA hozzajarulasa is.

a KELER KSZF kiegészit6 garancialis tOkéje.
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2018-ban a KELER KSZF és a garancia alapok semmilyen veszteséget nem szenvedtek a
garancialis tevékenységek soran.

Devizakockazat-kezelés

A Térsasag nem csak belfoldon miikodik. Az energiapiaci elszamolas kapcsan a Tarsasag
devizakockazatnak van kitéve, amelyet a Tarsasag folyamatosan figyelemmel kisér.

2018. december 31-én a KELER KSZF hozzijarult az energiapiaci elszamoldshoz (az ECC
garancia alapjahoz vald hozzajarulas révén) 5 500 000 eurdval torténd befizetéssel. Ez az 6sszeg
sajat forrasbol szarmazik.

Az eurd devizaarfolyamanak 1% -os gyengiilése 17 600 ezer HUF veszteséget eredményez, mig
az eurd er6sodése ugyanolyan nyereséget eredményezne.

Az eszkizok és kotelezettségek lejarati elemzése és a likviditdasi kockdzat

A likviditasi tevékenység {6 célja a KELER KSZF folyamatos fizetoképességének biztositasa,
és czaltal a toke- és energiapiaci iigyletek elszdmolasahoz sziikséges biztonsagos likviditas
megteremtése.

A KELER KSZF-nek diszkontkincstarjegyei vannak, amelyek lejarata kevesebb, mint egy év,
az 0sszes likvid eszkdze a KELER-ben keriil elhelyezésre. A KELER, mint a KELER KSZF
anyavallalata, kozponti értéktarként miikodik, specidlis hitelintézeti engedéllyel. Mivel a
KELER szabalyozott és nagyon konzervativ befektetési politikaval miikddik, a KELER nagyon
alacsony hitel- és likviditasi kockazatot jelent a KELER KSZF szdmara.

Az ECC éltalanos kliringtagjaként a KELER KSZF-nek meg kell felelnie a margin és default

alapok kovetelményeinek. A nemzetkozi piacon az ECC kdzponti szerz6do félként mikodik, és
alacsony hitelkockazattal rendelkezik.
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2018. december 31-én

Pénzeszk6zok és egyenértékeseik

Egyéb atfogd eredménnyel szemben valds értéken értékelt
adossaginstrumentumok

Kovetelések gazpiaci kliringtevékenységgel kapcsolatban
Kovetelések jutalékokbol

Egyéb kovetelések

Repo kovetelés

Kovetelések kiilfoldi kliringh4dzzal szemben
Adodkovetelések nyereségadobol

Immateridlis eszk6zok

Targyi eszkdzok

Halasztott ad6 kdvetelések

ESZKOZOK OSSZESEN

Szallitotartozasok

Szallitotartozasok kotelezettségek gazpiaci iigyletekbol
Egyéb kotelezettségek

Ugyfelekkel szembeni kotelezettségek

Pénziigyi garancia miatti kotelezettség

Biztositékok arampiacbdl

KOTELEZETTSEGEK OSSZESEN

Halmozott pozicid

Fedezve a tokével

3 hénapon

beliili

19 853 295
0

4940 661
203 678
887113

9336 276

19 753 319
0

0

0

0

54 974 342
207 926

4908 000
242 435

8275 897

5427

36 715 380
50 355 065
4619 277

Even beliili, 3
hénapon tuli

0
2993 668

5 éven
beliili, 1
éven tuli

S o o o

4792

S O O O O O

32670
7 601 024

5 éven tali

S o o o

705

S O O O O O

5631
7 596 098

Lejarat
nélkiili

S O O O O O

526 439
13 606

540 045

S O O O O o O

8136 143
8136 143

Osszesen

19 853 295
2993 668

4940 661
203 678
893 885

9336 276

19 753 319
1877

526 439

13 606

12 805

58 529 509
207 926

4 908 000
280 736

8275897

5427
36 715 380
50 393 366
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, 3 hénapon Eve1’1 beliili, S e’f.v?n
2017. december 31-én . 3 hénapon beliili, 1
belili tili éven tili
Pénzeszk6zok és egyenértékeseik 11 403 060 0 0
Ertékesithetd pénziigyi eszkozok 0 2500013 0
Kovetelések gazpiaci kliringtevékenységgel kapcsolatban 4135290 0 0
Kovetelések jutalekokbol 201 609 0 0
Egyéb kovetelések 484 821 1 645 7 456
Repo kovetelés 6 668 887 0 0
Kovetelések kiilfoldi kliringhazzal szemben 13 595 493 0 0
Adokovetelések nyereségadobol 0 8414 0
Immaterialis eszk6zok 0 0 0
Targyi eszkdzok 0 0 0
Halasztott ad6 kovetelések 0 2784 0
ESZKOZOK OSSZESEN 36 489 161 2512 855 7 456
Szallitotartozasok 249 396 0 0
Szallitotartozasok kotelezettségek gazpiaci igyletekb6l 4106 040 0 0
Egyéb kotelezettségek 131 669 0 0
Ugyfelekkel szembeni kételezettségek 5827717 0 0
Pénziigyi garancia miatti kotelezettség 4973 0 0
Biztositékok arampiacbol 23 360 226 0 0
KOTELEZETTSEGEK OSSZESEN 33 680 022 0 0
Halmozott pozicid 2809 139 5321994 5329 450

Fedezve a tokével

5 éven tuli

S O O O

10 216
5320438

Lejarat
nélkiili

S O O OO O O

647311
2310

649 621

S O O O o o O

5970 060
5970 061

Osszesen

11 403 060
2500013
4135290

201 609
495 127

6 668 887
13 595 493
8414
647311
2310
2784

39 660 298
249 396
4106 040
141 886
5827717
4973
23360 226
33 690 238

Ha egy tétel lejarata nem hatarozhaté meg, a gazdalkodoé egység az eszkozt lejarat nélkiilinek, a kotelezettséget 3 honapos kategoriaba tartozd kotelezettségnek

minositi
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Kamatkockazat-kezelés

A Tarsasag eszkozeinek ¢és kotelezettségeinek kamatkockazata van, amelynek nagysaga
Osszhangban van a Tarsasag méretével. A KELER KSZF-nek betétje van az ECC-nél. Ez a betét
negativ kamatlabat hordoz, ezért kamatkiadasokhoz vezet (negativ kamatbevétel). A kamatlab
valtozo, és minden nap végén rogziil. A KELER KSZF diszkontkincstarjegyeit lejaratig tartja.

A Tarsasag befektetési politikdjardl sz6lo szabdlyozads

A Téarsasag olyan jogi személyekbdl all, ahol a befektetési lehetdségek szigortan szabalyozottak
a tevékenység jellege miatt.

A Térsasag csak az alabbi kritériumoknak megfeleld befektetéseket tarthatja fenn:

e minimalis hitel- és piaci kockazattal kell rendelkeznie;

e nem lehet semmilyen jelentds veszteséggel rendelkezni a kivezetés soran;

e rendelkezésre kell allnia ugyanazon a napon torténd kivonasra;

e Allami kibocsatasunak kell lennie, vagy a kormany, vagy egy hasonld intézmény altal
garantaltnak

e a Tarsasagnak hozzaférnie kell egy olyan piachoz, ahol ezekkel az eszkozokkel aktivan
kereskednek, és ahol értékesitési és visszavasarlasi tigyletek allnak rendelkezésre

e a befektetések nem rendelkezhetnek korlatozasokkal (pl. zalog, jogi korlatozasok az
atruzahasokra vonatkozodan stb.).

5. FELUGYELETI TOKEKOVETELMENYEK (BASEL)

A KELER KSZF nem mindsiil hitelintézetnek; a Bazeli kdvetelmények, a CRR vagy a CRD
nem vonatkoznak kdzvetleniil a KELER KSZF-re. Az EMIR kovetelményei azonban a kdzponti
szerz6do felek tokekovetelményeit is lefedik. A kdzponti szerzdd6 feleknek allanddan legalabb
7,5 millio eurds sajat tokével kell rendelkezniiik (Tékekovetelmény I1.), és a sajat toke
Osszegének aranyosnak kell lennie a kdzponti szerz6do fél tevékenységébol eredé kockazattal.
Az ESMA technikai standardja részletezi a tokekdvetelmény szamitasi modjat.

2018-ban a KELER KSZF kozgytilése ugy dontott, hogy 2 milliard forinttal emeli a Tarsasag
tokéjét.

A KELER KSZF-nek meg kell hataroznia a kovetkezd kockazatok tékekdvetelményének

Osszegét (Tokekovetelmény 1.):

e hitel- és partnerkockazatok tokekovetelménye,

e amiikodési és jogi kockazatok tokekdvetelménye;

e apiaci kockazatok tokekovetelménye (devizaarfolyam és értékpapir pozicidkockazat),

e a kozponti szerz6dé fél tevékenységének felszamolasara vagy szerkezetatalakitasara
vonatkoz6 tokekdvetelmény,

e aziizleti kockazat tokekdvetelménye

A rendelkezésre dallo toke meghatdrozdsa

A rendelkezésre allo toke 0sszege megegyezik a sajat toke 0sszetevoivel:
e Jegyzett toke

Jegyzett, de be nem fizetett toke (-)

Toketartalék

Eredménytartalék

Hozzarendelt tartalékok

Atértékelési tartalék
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e Az credménytartalék targyévi része

A rendelkezésre allo toke meghatarozasahoz a kovetkezo tételek kertilnek levonasra:

e Immaterialis javakhozzajarulas mas kozponti szerz6do felek garanciaalapjahoz (ECC eurd
garanciaalap hozzajarulasa)

e sajat garancia alaphoz valo hozzajarulas

e aleanyvallalatokban valo részesedés, ha van ilyen

A rendelkezésre allo téke a kovetkezo elemek fedezéséhez sziikséges:

e Minimalisan sziikséges toke

e Alapszintli garancialis toke = (0,25 * MAX (Tokekovetelmény I.; Tékekovetelmény I1.).

o Kiegészitd garancialis toke (a fenti két tétel levonasa utan fennmarado 6sszeg)

A kovetkez6 tablazat a KELER KSZF tokemegfelelését mutatja be 2017 és 2018 végén:

adatok millio HUF-ban 2018 2017

Rendelkezésre 4ll6 toke 5790 4117
Minimum tékekovetelmény 2 697 2 559
Alapszintii garancialis t6ke 613 582
Kiegészitd garancialis toke 2480 977

A Tarsasagnak meg kell felelnie ezeknek a mutatoknak a szamviteli sztenderdek szerint. Ezért a
tokemegfelelés kiszamitasat a magyar szamviteli szabalyok szerinti értékeknek megfelelden kell
meghatarozni.

6. PENZESZKOZOK ES PENZESZKOZ-EGYENERTEKESEK

2018.12.31 2017.12.31
Betétszamlak
Forintban 7280 12 950
Devizaban 19 851013 11390110
19 858 293 11 403 060
Szabad pénzeszk6zok 19 858 294 11 051 877
Elkiilonitett szamlan 1év6 pénzeszkdzok 929119 351183
19 858 293 11 403 060
Nyit6 varhat6 értékvesztés allomanya 0
IFRS 9-re valo attérés hatasa (2 962)
Targyévi varhato értékvesztés hatasa (2 036)
Zard vérhato értékvesztés dllomanya (4 998)
Zaro6 pénzeszkdz, varhato értékvesztés utdn 19 853 295 11 403 060

A bankszamlak azonnali lehivasra rendelkezésre alld, latra szold betétek. A forint bankszamlak
kamata -1%-1% a forint betétnél, mig a devizas betétnél -0,6%-0,3% az alkalmazott kamatlab.
A negativ kamat miatti Osszeg a fizetett kamatok kozott szerepel az  atfogo
eredménykimutatasban
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A magyar forint allomany szintje az év végén alacsony, mivel a Tarsasag a rendelkezésre allo
magyar forintot minden nap végén repd megallapodas keretében DKJ-re cseréli.

Az elkiilonitett betétek tartalmazzak az tligyfelektdl a garancia alapokhoz valé hozzajarulasként
kapott betéteket (lasd a 16. megjegyzést). Ezeket a készpénzegyenlegeket csak bizonyos célokra
lehet hasznalni, szigoruan az EMIR altal szabalyozott médon.

Minden itt szerepld egyenlegre varhat6 értékvesztést (ECL) kellett kalkulalni. Ezen egyenlegek
értékvesztés szempontjabol az elsd szakaszba tartoznak, az idoszak soran nem kellett azokat
atsorolni masik szakaszba/szakaszbol. A szamitasok soran alkalmazott fobb paraméterek: LGD
45%, PD 0,003 — 0,006%.

7. EGYEB ATFOGO EREDMENNYEL SZEMBEN  VALOS  ERTEKELT
ADOSSAGINSTRUMENTUMOK

2018.12.31 2017.12.31
Magyar allam altal kibocsatott diszkontkincstarjegyek

Ertékesithetd pénziigyi eszkozok (AFS) 2500013

Egyéb atfogod eredménnyel szemben valds értéken értékelt (FVTOCI) 7993 668
eszkozok

2993668 2500013

2018.12.31 2017.12.31

Magyar allam altal kibocsatott Diszkont Kincstarjegyek

Nyito érték 2500013 2499129
Beszerzés 3987270 2498260
Kivezetés (lejarat, eladas) (3496 079) (2499 129)
Elszamolt értékvesztés (3. szakasz) 0 0
Zar¢ allomanyon 1évo kamat 2 408 1250
Atértékelés 460 503

2994072 2500013

Nyito varhato értékvesztés allomanya 0
IFRS 9-re valo attérés hatasa (337)
Targyévi varhato értékvesztés hatasa (67)
Zar6 varhato értékvesztés allomanya (404)
Ertékpapir konyv szerinti értéke, varhato értékvesztés utan 2993668 2500013

Az FVTOCI kategoriaba sorolt papirok (DKJ) kamata az egyedi atfogé eredménykimutatasban
az effektiv kamat modszerrel Kkeriilt kimutatasra. Az értékpapirok valds értékének
értékvaltozasat az atsorolastol az iizleti év végéig az egyéb atfogd eredmény tartalmazza. Ez az
értekkiilonbozet visszaforgatasra keriil a targyévi eredménybe, amint a kategoridba sorolt
pénziigyi eszkdzok kivezetésre keriilnek.
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Ezen pénziigy eszkozok valos értéke alapesetben az Allamadossag Kezeld Kozpont altal
kozzétett jegyzett arak alapjan (1. szint) meghatarozhato. Ugyanakkor, amennyiben a valds
értékmeghatarozas nem lehetséges ezen jegyzett arak hianyaban, ugy az instrumentumok valds
érteke a hasonld pénziigyi instrumentum kapcsan megfigyelhetd hozamok, illetve az altalanos
elfogadott értékelési modellek segitségével keriil meghatarozasra (2. szint).

A varhato értékvesztés meghatarozasa soran az adott instrumentum kibocsatdjanak
hitelminsitésébdl kell kiindulni. A kibocsatd minden esetben a Magyar Allam volt. Az ECL
szamitasa soran az ugynevezett standard modell szerint jart el a Tarsasag. Az értékvesztés
meghatarozasa szempontjabol a DKJ papirok az elsé szakaszba keriiltek besorolasra.

8. VEVOKOVETELESEK ES SZALLITOTARTOZASOK A GAZPIACI MUVELETEK

MIATT
2018.12.31 2017.12.31
Kovetelések gazpiacbol
Kovetelések eredeti értéke 4940 710 4135290
Elszamolt értékvesztés kovetelésre, halmozott (49) 0
Kovetelések konyv szerinti értéke 4 940 661 4135290
2018.12.31 2017.12.31
Halmozott értékvesztés kovetelésekre
IFRS 9-re valo attérés hatasa 41)
Targyévi értékvesztés elszamolasa ®) 0
Targyévi értékvesztés kivezetése 0 0
Zaré halmozott értékvesztés 49)

A gazpiaci kereskedésre vonatkozd szamviteli politika a 3. sz. megjegyzésben kertilt
bemutatasra. Ez a vevOkovetelés egyenleg a gazpiacon keresked6 tigyfelekhez kapcsolodik, és —
szerz6dés szerint — 30 napon beliil kifizetésre keriilnek. Az egyenlegek nem multbeli lejaratiak.

Ezekre a kovetelésekre varhato hitelezési veszteség (ECL) alapjan meghatarozott értékvesztést
kell. A kdvetelések természete miatt (tekintettel arra, hogy az egyszertisitett mddszer hatalya ala
tartoznak) ezekre a tételekre azonnal az élettartami varhato hitelezési veszteség szerinti
értekvesztést  kell megallapitani, és a Tarsasdg emiatt nem kiséri figyelemmel
vevokovetelésenként a hitelmindség valtozasat. Tekintetbe véve a kovetelések mogotti
biztositékrendszert, a kovetelésekkel kapcsolatos veszteség felmeriilésnek a kockazata csekély,
a gazpiaci biztositékrendszer garantalja a kovetelések kiegyenlitését.

A kovetelések egyenlege a piaci kereskedési aktivitastol fiigg, melyre a Tarsasagnak nincs
rahatasa.

A Kliring tranzakcid masik oldala az a fizetend6 6sszeg, ami a gazpiac kotelezettségébdl adodik.
Ez a kotelezettség — a szerzodéses megallapodas alapjan — egy napon esedékes a megfeleld
koveteléssel.

A fenti kotelezettségek és kovetelések valds értéke nem kiilonbozik jelentdsen a konyv szerinti
értékiiktol (a teljesités rovid idon beliil megtorténik €s nincs modositast indokold esemény).
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9. KOVETELESEK _ KLiRINGTEVEKENYSEGBOL ES EGYEB
SZOLGALTATASOKBOL
2018.12.31 2017.12.31
Kovetelések jutalékokbol
Kovetelések eredeti értéke 209 694 205 568
Elszamolt értékvesztés kovetelésre, halmozott (6016) (3959)
Kovetelések konyv szerinti értéke 203 678 201 609
2018.12.31 2017.12.31
Halmozott értékvesztés kovetelésekre
Nyité halmozott értékvesztés (specifikus) (3959) (3959)
IFRS 9-re valo attérés hatasa (2016)
Targyévi értékvesztés elszamolasa 4D 0
Targyévi értékvesztés kivezetése 0 0
Zaro6 halmozott értékvesztés (6 016) (3959

Az egyenleg tartalmazza a még ki nem egyenlitett kliringszolgaltatasbol eredd koveteléseket. A
vevoegyenlegek a szamlazott szolgaltatas értékén keriiltek kimutatasra.

A vevokovetelések varhatd értékvesztését a Tarsasag az egyszerlsitett modszer segitségével
hatarozza meg, ami azonnal élettartami értékvesztés elszamolasat koveteli meg, akként, hogy
nem kell folyamatosan vizsgalni a hitelmindség alakulasat. Az egyes vevokovetelésekre
elszamolt varhato értékvesztést — ha az nem egyedi megfontolas alapjan tortént — a korosbitasi
tabla alapjan kell meghatarozni (a részlet lasd a 3. pont).

A visszairt értékvesztések értéke azon - a targyév soran rendezetté valt - kovetelések 0sszegébdl
tevodik 6ssze, melyekre korabban értékvesztést szamolt el a Tarsasag

Az elszamolt értékvesztés €s a megtériilés miatti értékvesztés visszairas nettd értéken kiilon
soron keriil bemutatasra az atfogd eredménykimutatasban.

A kovetelések valos értéke nem mutat jelentOs eltérés az amortizalt bekeriilési értékt6l, mint
nyilvantartasi értéktol, igy a valos érték legjobb becslésére a nyilvantartasi érték szolgal.

10. EGYEB KOVETELESEK, TENYLEGES ADOKOVETELESEK ES REPO
MEGALLAPODASOKBOL SZARMAZO KOVETELESEK

Egyéb kovetelések
2018.12.31 2017.12.31

Egyéb kovetelések
Elszamolasteschnikai kiilonbozetbdl fakado atfutd tételek 843 901 0
Munkaltatéi koleson 7262 10 484
Elhatarolt kamat 24 893 7192
Ado kovetelések (jovedelemdo nélkiil) 5172 462 960
Egyéb 12 669 14 496

893 897 495132
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2018.12.31 2017.12.31
Nyit6 varhaté értékvesztés alloméanya 0
IFRS 9-re valo attérés hatasa (D
Targyévi varhato értékvesztés hatasa (11)
Zaré varhato értékvesztés allomanya (12)
Egyéb kovetelések konyv szerinti értéke, értékvesztés utin 893 885 495 132

Az adokdvetelések és az eldre fizetett koltségek nem tartoznak az IFRS 9 hatalya ala, ezért a
Tarsasag ECL alapjan meghatarozott értékvesztést nem szamol el ezen egyenlegekre.

Az adokovetelések lényeges tételei a AFA-kovetelés, a helyi adokbol szarmazé kovetelések és
egyeb tételek. Minden adokovetelés egyenleg a Nemzeti Ado- és Vamhivatallal kapcsolatos.

Az egyéb koveteléseken beliili pénziigyi eszkdzok az IFRS 9 hatalya ala tartoznak. Ebben a
kategoriaban egy lényeges tétel talalhato: a kovetelés a piacokon a kiilonbozo kereskedési
napokbdl eredd technikai kiillonbdzetbdl szarmazik. Az ECL a nettd pozicidé alapjan keriil
elszamolasra. Az értékvesztés elszamolas alapjan a kovetelés az 1. szakaszban van.
(Megjegyzés: A kovetelés az iigyfélnél 2019 elsé banki napjan keriilt elszamolasra. Az dsszeget
teljes egészében kiegyenlitették.)

Az egyéb ado kovetelések a kdvetkezd egyenlegeket tartalmazzak:

2018.12.31 2017.12.31

Adé kovetelések (jovedelemdo nélkiil)
Innovécios jarulék 1196 1677
Altalanos forgalmi ad6 0 455709
Személyi jovedelemadd 0 102
Tarsadalombiztositasi jarulékok és Szocialis hoz. ado 0 4089
Helyi ipartizési ado 3976 1383

5172 462 960

Teényleges ado kovetelések

A jovedelemadokbol szarmazd folyd adokovetelések egy kiilon soron keriilnek bemutatasra a
pénziigyi kimutatasokban (1.877 eFt, 2017.12.31.: 8.414 eFt). A Tarsasag csak az alabbi adot
tekinti az [AS 12 szerinti jovedelem tipusu adonak:

Tarsasagi ado: a tarsasagi adordl és osztalékadordl szold 1996. évi LXXXI. torvény szerint
((GTAO”)

Ezek a kovetelések nem eredményeznek kamatot, és egy éven beliil rendezenddk; nem
értékvesztettek vagy késedelmesek. Ezen kovetelések valds értéke megegyezik a kdnyv szerinti
értékkel.

Visszavasarlasi megallapodasokbol szarmazo kévetelések (repok)

Ez az egyenleg az id6szak végén még fennalld repd megallapodasokbodl szarmazo koveteléseket
is tartalmazza. A megallapodés értelmében a KELER KSZF az év végén vasarolt magas
besorolasti adossaginstrumentumokat. Ezek az eszkozok a kovetkez6é banki napon visszadasra
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keriilnek az eladonak. Ezeket az eszkozoket a KELER KSZF nem veszi fel a mérlegébe, a
kifizetett Osszegek hitelkoveteléseknek mindsiilnek. A vételdr és az eladasi ar kozotti
kiilonbozetet kamatbevételként kell elszamolni, amely ebben az idészakban negativ volt. Az
eszkdzok a koleson biztositékanak tekintenddek.

2018.12.31 2017.12.31

Repo kovetelés 9 337 666 6 668 942
Elhatarolt kamat (130) (55)

9 337 536 6 668 887
Nyit6 varhato értékvesztés allomanya 0
IFRS 9-re valo attérés hatasa (900)
Targyévi varhato értékvesztés hatasa (360)
Zar¢ varhato értékvesztés allomanya (1260)
Repo kovetelés, értékvesztés utan 9336 276 6 668 887

A beszamolasi iddszak végén nyitott repo ligylet beszamolasi idészakot kovetd iddszak elsod
banki munkanapjan lezarult.

A repd kovetelés az ECL hatalya ala tartozik, ebbdl a szempontbol az 1. szakaszba keriilt
besorolasra.

A kovetelést biztositd instrumentumok valoés értéke megegyezik a kovetelés valds értékével,
tovabba a kovetelés valds értéke megegyezik a konyv szerinti értékével.

11. KULFOLDI KLIRINGHAZAKKAL SZEMBENI KOVETELESEK

A KELER KSZF, mint az ECC altalanos kliringtagja elszamolasi szolgaltatasok nyujtasara
jogosult az energiapiacokon: 2010. julius 20-t6l az azonnali arampiacon és 2011. julius 1-t6l a
hataridés arampiacon. 2012. 6ta a KELER KSZF valamennyi ECC éltal elszamolt termék
vonatkozasaban (pl. f6ldgdz, emisszid) jogosult korlatozdsmenetesen szolgaltatast végezni. Az
altalanos kliringtagi statusszal bird kliringtagoknak meghatarozott margin mellett, az ECC altal
alkalmazott altalanos garancia kdvetelményeknek kell megfelelniiik.

A kovetelések nyilvantartasa eurdban torténik. A kovetelések értéke az energiapiachoz
kapcsolodoan 2018 végén 61.447.500 eurot, mig 2017 végén 40.036.633 eurot tett ki.

A kovetelések valos értéke nem mutat jelentds eltérést az amortizalt bekeriilési értéktol, mint
nyilvantartasi értéktol, igy a valos érték legjobb becslésére a nyilvantartasi érték szolgal.
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Kovetelések kiilfoldi kliringhazzal szemben

Nyit6 varhato értékvesztés allomanya

IFRS 9-re valo attérés hatasa

Targyévi varhato értékvesztés hatasa

Zar6 varhato értékvesztés allomanya

Kovetelések kiilfoldi kliringhdzzal szemben, varhato értékvesztés

utan

2018.12.31  2017.12.31
19755986 13 595 493
19755986 13 595 493
0
(1 836)
(831)
(2 667)
19753319 13 595 493

A Kkliring kovetelés, mint pénziigyi kovetelés az IFRS 9 hatalya ala tartozik, az ECL
tekintetében az 1. szakaszba kertilt besorolasra. A teljes kovetelés egy masik félhez kapcsolodik,

ezért a kockazatkoncentraciot testesit meg.

12. IMMATERIALIS ESZKOZOK

2018. december 31-¢l végzddb évre:

Brutté érték
2018. januar 1-jei egyenleg

Targyévi nettd novekedés vasarlas

Targyévi nettd ndvekedés eldleg
Téargyévi nettd csokkenés
Ertékvesztés

2018. december 31-ei egyenleg

Halmozott értékcsokkenés

2018. januar 1-jei egyenleg
Targyévi netté ndvekedés
Téargyévi nettd csokkenés
Ertékvesztés

2018. december 31-ei egyenleg

Netto érték
2018. januar 1-jei egyenleg
2018. december 31-ei egyenleg

Vagyon
értékii jogok

398 811
0
0
0
0
398 811

S O O O O

398 811
398 811

Szoftverek

Immaterialis

javak
608 427 1 007 238
90 775 90 775
0 0
0 0
0 0
699 202 1098 013
359927 359927
122 141 122 141
0 0
89 506 89 506
571 574 571 574
248 500 647 311
127 628 526 439
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2017. december 31-el végzido évre:

Vagyon Immaterialis
Brutt6 érték értékl’ig ?ilogok Szoftverek javak
2017. januar 1-jei egyenleg 398 811 477 191 876 002
Targyévi nettd ndvekedés vasarlas 0 131236 131236
Targyévi netté ndvekedés eldleg 0 0 0
Targyévi nettod csokkenés 0 0 0
2017. december 31-ei egyenleg 398 811 608 427 1007 238
Halmozott értékcsokkenés
2017. januar 1-jei egyenleg 0 263 941 263 941
Téargyévi nettd ndvekedés 0 95 986 95 986
Targyévi nettd csokkenés 0 0 0
2017. december 31-ei egyenleg 0 359927 359927
Netto érték
2017. januar 1-jei egyenleg 398 811 213 250 612 061
2017. december 31-ei egyenleg 398 811 248 500 647 311

A novekedés csak vasarlasokat foglal magaban, illetve 2018-ban egy fejlesztés folyt, az
ugynevezett IRIS projekt. Egy masik fejlesztés (BRM) ebben az évben zarult le, és azt
sikertelennek mindsitette a Tarsasag.

Az 6sszes amortizacio és kivezetés az eredménnyel szemben keriilt elszamolasra.
Ertékvesztés teszt feliilvizsgalat — Ugyfélkapcsolat immateridlis eszkézre

A vevllista hatarozatlan hasznos élettartamti immaterialis eszk6z. A szerzOdéseket,
engedményeket, engedélyeket és hasonlo jogokat képviseli, amelyet mint apport szerzett meg a
Tarsasag 2013-ban, mint nem pénzbeli hozzajarulas az anyavallalattol, a KELER-t6l. Ez a tétel
valos értéken keriilt elszamolasra, amikor a hozzajarulas megtortént. Ezt az elemet évente
tesztelik az értékvesztésre. A megtériild érték a hasznalati érték kiszamitasan alapult. A
hasznalati érték kiszamitdsa soran a Tarsasag a kovetkezd harom évbodl szarmazo, ebbdl az
eszkO6zbOl  szarmaztatott elOrejelzett cash  flow-kat hasznédlta a  maradvanyérték
figyelembevételével. Ezek az értékek a menedzsment legfrissebb becslései. A maradvanyérték a
csokkend cash flow-kon alapul. A tervezett cash flow-kat egy egység-specifikus
diszkontrataval, azaz a KELER KSZF sulyozott t6kekoltségével (WACC) diszkontaljak. A
szamitas legfontosabb elemei:

2018 2017
Diszkontalt cash flow (ad6 eldtt) 981 1709
Alkalmazott diszkont rata (adohatas el6tt) 8% 8%
Hasznalati érték 879 1484
Konyv szerinti érték 508 508
Ertékvesztés miatti veszteség 0 0

Az eszkdzre vonatkozo értékvesztés-feliilvizsgalati teszt eredményei alapjan nem allapitottak
meg olyan koriilményt, amely az értékvesztés miatti veszteségre utal.
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Egy masik iigyféllista is megszerzésre (megvasarlasra) keriilt, amely szintén hatdrozatlan
hasznos élettartammal rendelkezik (konyv szerinti érték: 20 284 eFt). Ez az tigyféllista nem
értékvesztett, és 2018-ban (és 2017-ben) nem keriilt sor részleges kivezetésre. A kivezetendd
Osszeg értékét a bevételek alapjan szamitotta ki a Tarsasag. A nettd eszkozérték 20 millié Ft. Az
eszkozre vonatkozo értékvesztés-feliilvizsgalati teszt eredményei alapjan nem allapitottak meg
olyan koriilményt, amely az értékvesztés miatti veszteségre utal.

Az értékvesztés feliilvizsgalatanak elvégzése - Szoftverfejlesztés

A szoftver termékek hozzajarulnak az elszamolasi tevékenységhez. A szoftverek specifikusak a
Tarsasagra nézve, és mindegyiket kiilsé szolgaltatd biztositja. Az amortizacidés idészak
atlagosan négy év. Az immateridlis javak beszerzésére jelenleg nincs kotelezettségvallalas.
Ezeknek az eszkdzoknek az atruhdzasat vagy hasznalatat korlatozo igéretek vagy hasonlod
tételek nincsenek. Az immateridlis javakra vonatkozo értékvesztés-feliilvizsgalati teszt
eredményei alapjan a fentiekben ismertetett fejlesztési folyamathoz kapcsolodo eszkdzokon
kiviil nem keriiltek megallapitasra olyan koriilmény, amely az értékvesztés miatti veszteségre
utal.

A fejlesztés értékvesztése az év folyaman tortént, és az idOszakban nem volt jele az
értekvesztésnek, és bebizonyosodott, hogy az IRIS projekt megtértil.

A BRM projekt értékvesztése

Ezt a projektet idén véglegesitették, és az eszkoz kiilonalld immaterialis eszkozként keriilt
elszamolasra. Az fiizleti partner azonban 2018-ban az iigylettdl visszalépett, ezért ebbdl az
eszkozbol szarmazo cash-flow O-ra csokkent, igy a tétel teljes mértékben értékvesztetté valt. Az
eszk6z még mindig a konyvben van, de nulla értékkel. Ha az eszk6z megtériilé 6sszege idovel
novekszik, az értékvesztés visszairhatd.

Az AIX projektre vonatkozo kotelezettségvallalasok
A Tarsasag projektet kezdeményezett az id6szak soran, hogy szolgaltatasokat nyudjtson a kazah

piac szamara, és elszdmolohazként miikodjon. A projekt még korai szakaszban van, igy a
targyid6szakra vonatkozéan nem mertiltek fel kdzvetlen koltségek.
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13. INGATLANOK, GEPEK ES BERENDEZESEK

2018. december 31-¢l végzddb évre:

Gépek és

L r s egyéb
Brutté érték berendezések
2018. januar 1-jei egyenleg 4205
Téargyévi nettd ndvekedés vasarlas 14 535
Targyévi nettd novekedés eldleg 0
Targyévi netto csokkenés (158)
Ertékvesztés 0
2018. december 31-ei egyenleg 18 582
Halmozott értékcsokkenés
2018. januar 1-jei egyenleg 1 895
Targyévi netté ndvekedés 3239
Targyévi nettod csokkenés (158)
2018. december 31-ei egyenleg 4976
Nett6 érték
2018. januar 1-jei egyenleg 2310
2018. december 31-ei egyenleg 13 606
2017. december 31-¢l végzddo évre:

Gépek és

L egyéb
Brutté érték berendezések
2017. januar 1-jei egyenleg 3520
Targyévi nettd novekedés vasarlas 1 654
Targyévi nettd novekedés eldleg 0
Téargyévi nettd csokkenés (969)
2017. december 31-ei egyenleg 4205
Halmozott értékcsokkenés
2017. januar 1-jei egyenleg 1434
Targyévi netté ndvekedés 1018
Targyévi nettod csokkenés (557)
2017. december 31-ei egyenleg 1895
Nett6 érték
2017. januar 1-jei egyenleg 2 086
2017. december 31-ei egyenleg 2310

A novekedések mind vasarlasbol erednek. Ezek az elemek hozzdjarulnak az iizleti
tevékenységhez, mindegyikiik egyedileg kisértékii eszk6z. Az eszk6z0k megvasarlasara
jelenleg nincs kotelezettségvallalas. Ezeknek az eszk6zoknek az atruhazasat vagy hasznalatat
korlatozo igéretek vagy hasonl6 tételek nincsenek.
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Az értékcsokkenés a targyévi eredmény terhére keriil elszamolasra.

14. SZALLITOI KOTELEZETTSEG

Az egyéb tevékenységekhez kapcsolodd kotelezettségek, amelyek nem rendelheték mas
sorokhoz, szallitoi kotelezettség alatt jelentkeznek. Ezek az 0sszegek altalaban 60 napon beliil
esedékesek, és nagyrészt forintban ill. eurdban tartja nyilvan a Tarsasag.

Egyedileg jelentds tétel a szallito tartozdsokon beliil A KELER Zrt-vel szemben fennallo
dijtartozas 157.193 eFt (2017-ben 169.655 eFt).

15. ELHATA};OLASOK EGYEB KOTELEZETTSEGEK TENYLEGES  ADO
TARTOZASOK

Elhatdrolasok, egyéb kotelezettsegek

2018.12.31 2017.12.31.

Egyéb kotelezettségek
Ado kotelezettségek (jovedelemado nélkiil) 190 053 16 784
Kamat kotelezettség 0 5405
Koltségek elhatarolasa 74 146 119514
Utdlag adott engedmény miatti kotelezettség 144 182
Partnerektdl kapott el6leg 16 193 0
Egyéb kotelezettségek 200 0

280 736 141 885

A passziv idObeli elhatarolasok azokat a kiillonbozo koltségeket jelentik, melyek a
targyidészakra vonatkoznak, de még nem lettek kiszamlazva. A kedvezményekhez kapcsolodo
kotelezettségek azok a kotelezettségek, melyek az {igyfelek multbeli tevékenységével
kapcsolatosan meriiltek fel. Ezeket a kedvezményeket a beszamolasi idészak végén, a
bevételekbdl levonva kalkulaljuk.

A kapott eldlegek a mar emlitett AIX projekttel (kazah -elszamolohazi tevékenység)
Osszefiiggésben kapott eldleget tartalmazza.

2018.12.31 2017.12.31
z’sdé kotelezettségek (jovedelemdo nélkiil)
Altalanos forgalmi ado 172 747 0
Személyi jovedelemadd 4231 0
Szocialis hozzajarulasi ado és kapcsolodo jarulekok 10 098 946
Egyéb adok 2977 15 838
190 053 16 784

Teényleges ado tartozasok

A jovedelemadokbol szarmazo folyd adotartozasa a Tarsasdgnak a beszamolasi idészak végén
nincs (2017 év végén: szintén nem volt)
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A kotelezettségk valos értéke nem mutat jelentds eltérést az amortizalt bekeriilési értéktol, mint
nyilvantartasi értéktol, igy a valos érték legjobb becslésére a nyilvantartasi érték szolgal.

16. GARANCIA ALAPOKKAL SZEMBENI KOTELEZETTSEGEK

2018.12.31 2017.12.31
Multinet garancia alap - TEA 4015700 1571 100
Derivativ garancia alap - KGA 2 381 000 2 924 000
Gagzpiaci garancia alap - GKGA 970 543 1 001 558
CEEGEX/HUDEX garancia alap - CKGA 929 119 351 331
Ebbdl KELER KSZF (20 465) (20 272)
8275897 5827717

A KELER KSZF az altala miikddtetett garancia rendszer elemeként kollektiv garancia alapokat
tart fenn. A garancia alapok célja a kliringtagok nemteljesitésébdl vagy csddjébdl szarmazod
elszamolasi kockazatok minimalizalasa. A tagok befizetéseit szamlapénzben illetve
pénzegyenértékes eszkdzokben tartja a Tarsasag.

A garancia alapokba torténé befizetés Osszege a tagok adott piaci aktivitasatol fiigg, ezért ezen
hozzéjarulasok dsszege gyakran valtozik.

A garancia alapokban Osszegyllt 0sszegek utan a Tarsasag kamatot fizet. Az ebbdl fakado
kotelezettségek amortizalt bekeriilési értéken szerepelnek a nyilvantartasban, mely megegyezik
azok valos értékével.

Miutan a Tarsasag a fent megnevezett piacokon 6nmagaval is tranzaktal, sajat maganak is hozza
kell jarulni az alap befizetéseihez. Ezek az 0sszegek kisziirésre keriiltek a kotelezettségek koziil
(nett6 poziciok szerepelnek a nyilvantartasokban).

A kotelezettségk valos értéke nem mutat jelentds eltérést az amortizalt bekertilési értéktol, mint

nyilvantartési értéktol, igy a valos érték legjobb becslésére a nyilvantartasi értek szolgal.

17. PENZUGYI GARANCIASZERZODES KOTELEZETTSEG

A Tarsasag tevékenységének jellege megkdveteli, hogy fedezze a nemteljesitési eseményekbdl
eredd Osszes kockazatot (azaz, hogy a kozponti szerz6d6 félnek rendeznie kell az {igyletet, még
akkor is, ha az elszdmolasi megallapodés egyik fele nem képes fizetni / teljesiteni). Ezen
pénziigyi teljesitések forrasanak biztositasa érdekében a Tarsasag garanciarendszert mikddtet
a piacok résztvevoi altal Osszegyljtott tobb forrasbol. Ezek az forrasok olyan szédmitasokon
alapulnak, amelyek nem a teljes lefedettség biztositasara szolgalnak (azaz 100% -os garanciat
nem lehet biztositani). A Tarsasag Onallo tartalékot hozott 1étre e kotelezettségvallalas
tikkrében. A statisztikailag fedezetlen kitettség kezelésére a gazdalkodd egység a rendelkezésre
allo biztositék és a veszteségesemény valdszinliségének filiggvényében egy pénziigyi
garanciaszerz0dés-kotelezettséget (6nalld alap) vesz fel, fiiggetleniil attél, hogy mekkora a
valészinlisége.

A pénziigyi garanciaszerz6dés (,,FGC”) valtozasai az eredményben keriilnek elszamolasra. A
garancia alapokbol szarmazod kotelezettségek valos értéke a biztositékok valos értékének
korrekcios tényezok alkalmazasa miatt (haircut) le nem fedezett részébdl eredd kockazatok
szdmszerll megjelenitésébdl szarmazik.
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A pénziigyi garanciaszerzodésbol eredd kotelezettség valtozasait a kiilonalld pénziigyi
kimutatasok atfogd eredménykimutatdsa tartalmazza.

A targyidészaki pénziigyi garanciaszerzOdés koteletezettség egyenlege ¢és valtozasa a
kovetkezd:

2018.12.31 2017.12.31
Pénziigyi garancia kotelezettség
Nyit6 pénziigyi garanciaszerzodés kotelezettség 4973 4010
A garancialis kotelezettség targyévi valtozasa 454 963
Zaro pénziigyi garanciaszerzédés miatti kotelezettség 5427 4973

18. ENERGIAPIACI RESZTVEVOKTOL SZARMAZO BIZTOSITEKOK

2012 kozepén a KELER KSZF egy uj margin-elszamolasi rendszert fogadott el az Energiapiacra
vonatkozdan. A végrehajtott valtozadsok eredményeként; az energiapiaci alkliringtagok
kotelesek biztositani az ECC altal megallapitott teljes napi biztositék kovetelményt eurdban a
KELER KSZF felé, amelyet a KELER KSZF kozvetleniil az ECC felé tovabbit a fedezeti
kovetelmények fedezésére az energiapiaci elszamoldsi rendnek megfeleléen a tagok
kereskedelmi tevékenységével Osszefliggésben. A napi margin igényen tulmenden az
energiapiaci elszamold tagok kotelesek az eurdban valo alapvetd pénziigyi biztositékot
teljesiteniiik a KELER KSZF felé, hogy eleget tegyenek a részvételi feltételeknek.

19. HALASZTOTT ADOK

A jovedelem tipusti adokhoz kapcsolodo, IAS 12 és kapcsolodd szamviteli politika szerinti
meghatarozott halasztott adok kiszamitasakor a Tarsasdg Osszehasonlitia az adozas
szempontjabdl figyelembe veendo Osszegeket (adoérték) az egyes eszkozok és kotelezettségek
konyv szerinti értékével. Ha a kiilonbség visszaforduld (vagyis a kiilonbség a kozeljovoben
kiegyenlitésre keriil), akkor a halasztott adokotelezettség vagy eszkdz pozitiv vagy negativ
Osszegben keriil elszamolasra. A gazdalkodo egység kiilon-kiilon vizsgalta meg a megtériilést
minden halasztott ado eszkoz felvételekor.

Halasztott add elszamolas sziikségessége csak a TAO estében keriilt azonositasra. Az adok
kiszamitasakor a gazdalkodd egység 9%-os adokulcsot hasznalt az Osszes iddszakra. A
halasztott adokoveteléseket olyan adozasi stratégia tamasztja ald, amely igazolja, hogy a
rendelkezésre allo informaciok alapjan az eszk6zok varhatéan megtériilnek. A halasztott add
valtozasok az atfogd eredménykimutatas targyévi eredményében, az FVTOCI instrumentumok
esetén pedig az egyéb atfogd eredményben keriilnek rogzitésre.
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A 2018. évi adoegyenlegek és id6szaki kiillonbozetek az alabbiak:

Egyenleg

Pénzeszkozok és egyenértékeseik
Egyéb atfogd eredménnyel szemben
valds értéken értékelt
adodssaginstrumentumok
Kovetelések gazpiaci
kliringtevékenységgel kapcsolatban

Kovetelések jutalékokbol

Egyéb kovetelések

Repo kovetelés

Kovetelések kiilfoldi kliringhazzal
szemben

Immaterialis eszk6zok

Targyi eszk6zok
Szallitotartozasok
Szallitotartozasok kotelezettségek
gazpiaci tigyletekbol

Egyéb kotelezettségek
Ugyfelekkel szembeni
kotelezettségek

Pénziigyi garancia miatti
kotelezettség

Biztositékok arampiacbol

Adéérték

19 853 295

2992 705

4940 710

209 695

896 564
9337536

19753 319

615946

13 606
207 926

4908 000
242 437
8275897

0
36 715 380

Konyv
szerinti
Erték

19 853 295

2993 668

4 940 661

203 678

893 885
9336276

19 753 319

526 439

13 606
207 926

4 908 000
280 737
8275897

5427
36 715 380

Levonhato,
adokoteles
eltérés

963

(49)

(6 016)

(2 679)
(1 260)

0

(89 507)
0
0

0
(38 301)
0

(5 427)

0

Halasztott
adoé
kovetelés
Halasztott
ado
kotelezettség

Halasztott
ado
eredménnyel
szemben

541

241
113

8056

3447

488

12 890

0

Halasztott
ado6 OCI-
val
szemben

0

(87)

S O O oo o o o o o S

S

@®7)
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A 2018. évi adoegyenlegek és id6szaki kiillonbozetek az alabbiak:

Egyenlegek

Pénzeszkozok és
egyenértékeseik

Vevo kovetelések

Egyéb kovetelések

Ertékesitheté pénziigyi
instrumentumok és Repd

Targyi eszk6zok
Immaterialis eszk6zok

Szallitotartozasok
Egyéb kotelezettségek

Pénziigyi garancia miatti
kotelezettség

Adéérték

11 403 060

4336 899
20 789 499

2498 260

2310

668 471
4355436

29 344 860

0

Konyv
szerinti
Erték

11 403 060

4336 899
20 789 444

2498 763

2310

647 311
4355436

29350 101

4973

A halasztott ado egyenlegek nem diszkontaltak.

Levonhato,
adokoteles
eltérés

(33)
503

0

(21 160)
0

(5 241)

4973)

Halasztott
ado
kovetelés
Halasztott
ado
kotelezettség

Halasztott
ado
eredménny
el szemben

0

0

1904

472

448

2 829

0

Halasztott
ado6 OCI-
val
szemben

0

0
0

(45)

(= = =

C)

A Térsasag az IFRS-eket a 2018-as pénziigyi évt6l kezd6dden a kiilonalld pénziigyi
kimutatasokban kezdi hasznalni. Az atallas megkoveteli, hogy a Téarsasag ujraszamolja az
eszkozeinek és kotelezettségeinek addértékét, mivel 2018 eldtt minden szamitas a magyar

szabalyok szerint tortént.

Az TFRS szerinti pénziigyi kimutatas készitésre valo attéréskor a Tarsasag az adozassal
Osszefiiggd hatasokat értékeli. A Tarsasag az adodalapjat 2018-ban — figyelembe véve a TAO
minimumad6 szabalyait és a TAO-ban meglévé lehetdségeket — az IFRS-ek szerinti
eredménybdl vezette le, azzal, hogy az IFRS-re valo attérés miatti egyszeri kiillonbozetet az ado

alapban elszamolta.

20. JEGYZETT TOKE ES TARTALEKOK

A Tarsasag jegyzett tokéjében és tartalékaikban bekovetkezett valtozasokat a Sajat toke valtozas

kimutatas mutatja be. A rendelkezésre bocsatott toke a jegyzett tokébdl és 4zsidbol all.

A jegyzett toke Osszetétele a kovetkezo:

Jegyzett toke

KELER Koézponti Ertéktar Zrt.

Magyar Nemzeti Bank

Budapesti Ertéktdzsde Zrt.

2018.12.31 2017.12.31.
2618100 1 818 100
2720 2720
2380 2380
2623200 1823200
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Tulajdoni aranyok:

2018.12.31 2017.12.31

Jegyzett toke % - ban % - ban
KELER Kézponti Ertéktar Zrt 99,81 99,72
Magyar Nemzeti Bank 0,10 0,15
Budapesti Ertéktdzsde Zrt. 0,09 0,13
100,00 100,00

A KELER Koézponti Ertéktar Zrt. (az anyavallalat) - 2018. oktober 25-én - tdkeemelést hajtott
végre. A rendelkezésre bocsatott potldlagos tokébol 800 millio forint jegyzett tokébe, 1.200
milli6 forint téketartalékba keriilt (azsio).

Minden részvény a felszamolas esetén pari passu. A részvények dematerializaltak.

Egyeb atfogo eredménnyel szemben valos értéken értékelt pénziigyi instrumentumok datértékelési
tartaléka

Az atértékelési tartalék tartalmazza az FVTOCI tételek ujraértékelésének hatasat. Ez a tartalék
atcsoportositasra keriil a netté jovedelembe, amikor a mogéttes addssag instrumentumot
kivezetik.

Ertékesithetd pénziigyi eszkozok atértékelési tartaléka

Az Osszehasonlito adatok vonatkozasaban ezen tartalék a 2017. december 31-én allomanyban
1évé AFS eszkozokhoz kapcesolddo, valds értéken torténd értékelésébdl eredd kiillonbozetek
Osszegeit tartalmazta. A szamviteli politika valtozasa miatt ezek a tételek 2018. januar 1-jén mas
kategoriakba keriilnek atcsoportositasra (a korabbi AFS kategoria 2018. januar 1. utdn nem
hasznalhat6)

21. MERLEGPOZIiCIOK EVEN TULL ILLETVE EVEN BELULI KATEGORIABAN

A Tarsasag kiilonallo mérlegét likviditasi sorrendben mutatja be. Ennek oka, hogy az
anyavallalat (a legjelentdsebb vallalat) pénziigyi intézmény, ahol elvards a kimutatdsokat
eszerint késziteni. A Tarsasag mérlege lejarat szerint a kdvetkezo:

2018.12.31 2017.12.31
Befektetett eszk6zok 552 850 652 405
Forgoeszk6zok 57 976 659 39 007 898
Rovid lejarata kotelezettségek 50 349 638 33 680 021
Finanszirozza:
Hosszu lejarata kotelezettség 43 728 10 216
Netto eszk6zok 8136 143 5970 061

A befektetett eszkdzOk az immateridlis javakat, ingatlanokat, gépeket és berendezéseket és
halasztott adokdveteléseket tartalmazza.

A hosszl lejarati kotelezettségek a munkavallalokkal szemben fennallo kotelezettségeket és
pénziigyi garanciaszerz0désbol ered6 kotelezettséget tartalmazzak.
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A mérleg minden tovabbi eleme rovid lejarati. A Tarsasag minden 12 hoénapnal révidebb
lejaratu elemet rovid lejaratiinak tekint.

22. KOZPONTI SZERZODO FEL TEVEKENYSEGBOL SZARMAZO BEVETELEK

A Tarsasag f6 bevételt biztositd szolgaltatasa a tobb piacon is végzett kozponti szerz6do fél
tevékenység. A bevételek a szolgaltatas nyujtasanak idoszakaban keriilnek elszamolasra.

2018 2017
Kozponti szerzédo fél bevétele

Multinet piaccal kapcsolatos garaciavallalasi dij 296 296 295374
Derivativ piaccal kapcsolatos garanciavallalasi dij 197 677 203 298
Kliringtagsagi dijak 472 640 441 091
G4z piaci szolgéltatasok (kozponti szerz6do fél) 138 716 122 497
Energiapiac szolgaltatasok (kozponti szerzodo fél) 266 410 200 751
1371739 1263 011

23. EGYEB SZOLGALTATASI BEVETELEK

A Tarsasag végez olyan tevékenységeket is, amelyek vagy nem rendszeresek, vagy a f6
tevékenységi koron kiviil teljesitettek. Ezek a fétevékenységtél kiilonalld soron keriilnek
bemutatasra:

2018 2017

Nem kliring tevékenységbdl szairmazé bevétel
Kockazatkezelésbdl szarmazo bevétel 119 200 114 900
Kiilonféle egyéb bevételek 75 855 6901
195 055 121 801

24. GAZ KERESKEDELMI TEVEKENYSEG

Amennyiben a Tarsasadg a gazkereskedelmi ligyletek kdzponti szerzoddjeként jar el, akkor az
eladonak vevoje, illetve a vevonek eladdja. A Tarsasag arra a kovetkeztetésre jutott, hogy
tigynokként jar el, mivel a gazkészlet rendelkezési jogat még technikailag sem szerzi meg. Ezért
a gaz ecladasabol szarmazo bevétel és az értékesités raforditdsa nettositasra keriil az
eredménykimutatasban. (A kovetelések ¢s kovetelések azonban bruttdé alapon keriilnek
elszamolasra - lasd a 8. megjegyzést.) Az ligyfélként valo milkkodésre vonatkozo dijak kliring
dijként keriilnek bemutatasra (22. megjegyzés).

A kereskedési volumen a kovetkez0:

2018 2017

Gaz értékesités bevétele 95 780 330 47 167 860
Gaz értékesités kozvetlen raforditisa (95 780 330) (47 167 860)
Eredményhatas az értékesitésbhol, netto 0 0

46



KELER KSZF Kozponti Szerz6d6 Fél Zrt.
Megjegyzések a kiilonallo pénziigyi kimutatasokhoz
(adatok ezer forintban kivéve, ha masképp van feltiintetve)

25. BANKI DIiJAK, JUTALEKOK ES HASONLO TETELEK

Ez a sor a Tarsasag tevékenységével kapcsolatos dijakat és jutalékokat tartalmaz, amelyeket
foként pénziigyi intézménynek mindsiilo partnerek (elsdsorban az anyavallalat) szamitanak fel.

26. SZEMELYI JELLEGU RAFORDITASOK

2018 2017

Személyi jellegii raforditasok
Bérek 278 699 264 459
Alapbérek 251 699 200 946
Prémiumok 27 000 63 513
Bért terhel6 munkaltatoi adok és jarulékok 67797 66 830
Egyéb személyi jellegii kifizetések 54 660 34 067
401 156 365 356

Valamennyi személyi jellegh raforditas rovid tava munkavallaloi juttatdshoz kapcsolodik —
magaban foglalva a felhalmozott fizetett szabadsagokat is — kivéve a jubileumi bonuszt és egyéb
hosszu tavu kotelezettségeket.

Az alkalmazottak atlagos 1étszdma 2018-ban 23 {6, 2017-ben 19 6 volt.

27. EGYEB MUKODESI RAFORDITASOK

2018 2017

Infrastruktara igénybevételének dija 373 888 342 646
IT tamogatas koltsége 68 853 83072
Szakértdi dijak 46 531 80 287
Adminisztrativ jellegli szolgaltatasok 26 000 17 748
Helyi adok és egyéb terhek 48 252 31853
Oktatasi koltségek 18 137 17 497
Bérleti dijak 22775 17 514
Tagsagi dijak 8071 2398
Hatosagi dijak 2 954 8773
Ugyvédi dijak 22 860 22 860
Utazasi koltségek 9 047 8209
Biztositasi dijak 4194 3798
Kiilfoldi kliringhaz igénybevételének koltsége 25 486 17 745
Biintetések, jogkdvetkezmények 16 000 0
Ki nem emelt egyéb raforditasok 29210 16 192
722 258 670 592

A KELER KSZF kiszervezi néhany adminisztrativ szolgaltatasat a KELER Zrt.-nek, beleértve:

e aKELER és a KELER KSZF ¢s harmadik felek kozotti adatszolgaltatast

e akliringtagok biztositékainak és a kollektiv garancidk kezelését

o IT-kapcsolodo és egyéb (pénziigy, szamvitel, ellenérzés, marketing, PR, HR, jogszabalyi
megfelelés stb.) szolgaltatasokat.

Az informatikai tdmogatasi szolgaltatdsok magukban foglaljak a Térsasag altal hasznalt

szoftverek tamogatasat és frissitését, e koltség elemeit az egyes jogcimek magyarazzak.
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28. PENZUGYI ESZKOZOK ERTEKVESZTESE

Az értekvesztés a varhato hitelezési veszteség (ECL) model alapjan torténik az IFRS 9
eldirasainak megfeleléen. Azon instrumentumok, amelyek nem tartoznak a vevokovetelések
kozé, az altalanos modszer szerint 3 szakaszba keriilnek besorolasra. Tekintettel arra, hogy a
pénziigyi eszkozok esetében a kezdeti hitelezési kockazathoz képest jelentds novekedés egy
esetben sem tortént, a beszamolasi idészak végén minden pénziigyi eszkéz az 1. szakaszban
szerepel. Az értékvesztés elszdmolasa a kovetkezo:

Ugyfelek kovetelései

Bankszamla nem azonos banki nap "Rep °
. kovetelés
miatt
IFRS 9-re valo attérés hatasa 2962 0 900
Targyévi varhato értékvesztés hatasa 2036 11 360
Zar6 varhato értékvesztés allomanya 4 998 11 1260

Diszokont  Munkavallaloi  Kiilfoldi
kincstarjegyek lakaskoleson — kliringhaz

IFRS 9-re valo6 attérés hatasa 337 1 1 836
Targyévi varhato értékvesztés hatasa 67 0 831
Zar¢ varhato értékvesztés allomanya 404 1 2 667

Az IFRS9 atallas hatasa kozvetlenill az eredménytartalékban keriiltek elszamolasra, az ECL
egyenlegében bekovetkezd valtozasok azonban a targyévi eredményben csapodnak le (kiilon
soron az atfogd eredménykimutatasban)

Az ECL szamitasok az in. standard model alapjan torténtek, amelyben a jelenlegi PD-k, LGD-k
kertilnek felhasznalasra az adott partner hitelkockazatanak megallapitasakor, TTC (Through The
Cycle) megkozelitéssel.

A vevikovetelésekre az IFRS 9 altal biztositott egyszerlsitett modszer keriilt alkalmazasra,
koveteléskorositassal. Ennek eredményét az alabbiak foglaljak 6ssze:

Vevok
IFRS 9-re valo attérés hatasa 2 057
Targyévi varhato értékvesztés hatasa 49
Zar¢ varhato értékvesztés allomanya 2106

Az el6z6 id6szak kapcsolodd egyenlegei nem keriiltek Gjramegallapitasra, azonban az atallas
hatasainak a 2018-as nyito egyenlegekben torténd modositasa megtortént.
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29. NETTO KAMATBEVETEL

A kamat bevételek és rafoditasok az alabbi tételeket tartalmazzak:

2018 2017
Kamat bevételek
Bankszamla utan kapott kamat 0 503
Atharitott negativ kamat 156 900 49 263
Repod kamat 0 547
Egyéb atfogd eredménnyel szemben valos értéken
értékelt pénziigyi instrumentumok (FVTOCI) kamat 2949
eredménye
Ertékesithetd pénziigyi eszkozok kamatai 6 454
Egyéb ki nem emelt kamatbevételek 114 99
159 963 56 866
2018 2017
Kamatraforditasok
Repo utan fizetett kamat (7 325) 0
Hitelek utéan fizetett kamat (2 985) 0
Bankszamlak utan (98 119) (12 339)
Kiilfoldi kliringhaznak fizetett (60 192) (42 555)
(168 621) (54 894)

A negativ kamat az ECC-nél elhelyezett EUR-betétekre vonatkozik. A negativ kamatok jelentds
részét a Tarsasag atharitja az iigyfeleire. Az FVTOCI pénziigyi eszkdzeinek kamatai
(6sszehasonlitd idészak: AFS pénziigyi eszkozok) a diszkont kincstarjegyek utan realizalt
kamateredményeket takarjak.

30. EGYEB PENZUGYI BEVETELEK/RAFORDITASOK

Az egyéb pénziigyi bevételek és raforditasok kozé tartozik az idészaki arfolyamnyereség ¢és -
veszteség, amelyet az EUR, GBP és USD-ben denominalt eszkdzokon és kotelezettségeken
realizalddnak, az egyenleget a devizaarfolyamok alakulasa determinalja.

31. JOVEDELEMADO RAFORDITASOK, AZ ELMELETI ADO ES TENYLEGES ADO
EGYEZTETESE

Az TAS 12 szerinti jovedelemadonak mindsiilé adok és jarulékok meghatarozasat 1d. 10.
Megjegyzés. A tarsasagi adoé mértéke 2017-ben és 2018-ban 9%,
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A jovedelemadd raforditas részletezése az aldbbi:

2018 2017
Tarsasagi ado
Targyévi tényleges ado6 raforditas 29 366 18 325
Targyévi halasztott ado raforditas (10 063) (835)
19 303 17 490
Halasztott ad6 az egyéb atfogd eredményben 41 (296)
19 344 17194

A halasztott ado részletei a 19. szami megjegyzésben talalhatok.

A Tarsasag a 2018-as iizleti évtdl kezdodoen egyedileg is attér az IFRS sztenderdek szerinti
pénziigyi beszamolo készitésére. Ennek kdvetkeztében a jovedelemado-szamitas (tarsasagi ado)
az IFRS pénziigyi kimutatasokbol szarmazo szamok alapjan késziil.

Az attérés soran azonositania kell azokat a tételeket, amelyek a 2019. januar 1. utan kezd6do
idészakokban mas (kisebb vagy nagyobb) adodalapot eredményeztek volna anndl, mintha a
Tarsasag nem tért volna at az IFRS-ek alkalmazéasara. Ezeknek a tételeknek az adéhatasat a
Tarsasagnak rendezni kell akként, hogy az addalap noveld tételeket azonnal vagy egymast
kdvetd harom évben vonja le az addalapjabol a gazdalkodo, a csokkentd tételeket pedig harom
egymast kovetd évben egyenlo részletekben érvényesiti.

Az adorendszer valtozasa miatt a Tarsasagnak meg kellett vizsgalnia a 2018. évi adobevallas
valtozasanak hatasat.Tekintve, hogy egyes immaterialis eszk6zok nem feleltek meg az IAS 38
altal tamasztott kovetelményeknek, igy ezeket ki kellett vezetni, ami azzal a hatassal jar, hogy
ezen tételek nem szerepelnek a visszaforduld kiilonbozetek kozott a késobbi addalapokban.
Mivel a hatas csokkenti az addalapot, a kdvetkez6 harom év kozott oszlik meg.

32. EGYEB ATFOGO EREDMENY

Az egyéb atfogd eredményben az egyéb atfogd eredménnyel szemben valds értéken értékelt
(FVTOCI) pénziigyi eszkozok atértékelésébdl eredd valtozasa, valamint az ehhez kapcsolodd
adohatas keriil bemutatasra.

Ez az egyenleg atsorolando az idOszaki eredménybe, amennyiben a pénziigyi instrumentum
kivezetésre keriil.

2018 2017
Egyéb atfogo eredmény
Eg,‘yelb ét’tfo’g(') ’eredrpénnyel szemben értékelét pénziigyi 460 (2 988)
eszkozok értékvaltozasa
460 (2 988)
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33. MERLEGEN KiVULI TETELEK

2018.12.31 2017.12.31
Kapott biztositékok
Pénz 57401619 45410 397
HUF 13 639 863 18 320 022
Deviza 43 761 756 27090 375
Ertékpapir 38 416 945 29 157 790
Bankgarancia 1077618 3541 758
Osszesen: 96 896 182 78 109 945
Adott biztositékok
Pénz 19 755 986 16 045 441
Deviza 19 755 986 16 045 441
Ertékpapir 2320983 0
22 076 969 16 045 441
Hitelkeretek
MKB Bank Zrt. 550 000 0
KELER Zrt. 4 000 000 2 000 000
4 550 000 2 000 000

Meghatarozott koriilmények kozott ezeket az elemeket a Tarsasag bizonyos okokbol
hasznalhatja (pl. veszteséget okozd esemény).

A Tarsasag két forrasbol kapott hitelkeretet. Az egyiket kereskedelmi bank adja, amelynek 6
célja a gazpiac likviditisanak biztositdsa (foként az Afa poziciod tekintetében). Az anyavallalat
két keretet biztosit. Az anyavallalat dltal nyuajtott kolcsonok egyike altalanos cél a rovid tava
likviditas biztositasa érdekében, és alapesetben naponta keriil elszamolasra, igy minden nap zar6
egyenlege nulla. A masik kolcsonkeret ugyanilyan jellegli, de csak évente keriil rendezésre.
Mindkét keret felsd hatara 2-2 milliard forint.

34. TRANZAKCIOK KAPCSOLT VALLALKOZASOKKAL

A Térsasag szamos tranzakciot kot kapcsolt felekkel (koztiik a részvényesekkel) a szokasos
iizletmenet sordn. Ezeket az tigyleteket kereskedelmi feltételek mellett és piaci arfolyamon
hajtottak végre. A kapcsolt felek kozotti tranzakciok volumene, az év végén fennalld
egyenlegek, valamint az évre vonatkozo bevételek és raforditasok a kdvetkezok:

2018 2017

KELER Zrt
Egyéb bevétel 119 260 114 900
Kamatbevétel 11 649 557
Igénybevett szolgaltatas dija (409 186) (371 005)
Dijak és jutalékok (52 216) (50 043)
Kamatraforditas (1077) (1126)

(331 570) (306 717)
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2018 2017
KELER Zrt
Kovetelések 9414 376 6 750 802
Bankbetétek 1 035375 383 695
Idébeli elhatarolasok 129 689 -
10 579 440 7134 497
Kotelezettségek 157 894 169 968
157 894 169 968

A fiiggetlen felek kozott kotott tranzakciok feltételeinek megfeleléen torténnek. Ezeket az
egyenlegeket és tranzakciokat a konszolidalt pénziigyi kimutatasok nem tartalmazzak, azonban
nem kell azokat elminalni ebben a kiilonalld pénziigyi kimutatasban.

A korabban emlitetteknek megfelelden a Tarsasag végsé tulajdonosa (folérendelt anyavallalata)
a Magyar Nemzeti Bank (MNB), amely kormanyzathoz kapcsolodd intézmény (az IAS 24
szabalyai alapjan). A Tarsasag ¢l az IAS 24.25 adta lehetoséggel és nem tekinti kapcsolt féllel
szemben felmeriilt tételnek a tdbbi korméanyzathoz kapcsoldédd vallalkozassal/intézménnyel
Osszefliggd tranzakcioit. A tobbi kormanyzathoz kapcsolodo vallalkozassal felmeriilt tranzakcio
immaterialis, és piaci kondiciokon alapul.

A kulcsfontossagu vezetok tagjai kapcsolt felek.
Kulcsmenedzsment (a pénziigyi kimutatasok elkészitésének idészakaban):

Igazgatosag

Dr. Selmeczy-Kovacs Zsolt, Igazgatosag elndke
Matrai Kéroly, vezérigazgatod

Nagy Marton, igazgatosagi tag

Balogh Csaba Kornél, igazgatosagi tag
Kormdczi Daniel, igazgatosagi tag

Berényi Laszlo, igazgatosagi tag

Monus Attila, igazgatosagi tag

Feliigyelobizottsag

Dr. Szalay Rita, Feliigyel6 Bizottsag elndke
Gerendas Janos, feliigyelObizottsagi tag
Baksay Gergely, feliigyel6bizottsagi tag
Bozsik Balazs, feliigyeldbizottsagi tag
Palotai Daniel, feliigyeldbizottsagi tag

Az Igazgatosag és FeliigyelObizottsag tagjai 6sszesen az alabbi javadalmazasban részesiltek a
targyid6szakban:

Feliigyel6

Igazgatosag Bizoftsig Osszesen
Bérek, Tiszteletdijak 71 868 28 152 100 020
Juttatasok 2170 0 2170
Osszesen 74 038 28 152 102 190
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A fenti dijazasok magukban foglaljak a Igazgatdsag és a Feliigyeld Bizottsag tagjainak kifizetett
Osszes juttatast. A fenti dijazasokon kiviil a vezetokkel nem torténik tranzakcio.

Mas gazdalkodo egységekben valo érdekeltségek

A Téarsasag nem vesz részt olyan érdekeltségekben, amelyeket barmilyen médon konszolidalni
kell (leanyvallalatok, tarsult vallalkozasok vagy k6zos megallapodasok)

35. PENZUGYI INSTRUMENTUMOK VALOS ERTEKE ES BESOROLASA

Pénziigyi instrumentumok besorolasa

2018. december 31.

Pénzeszk6zok és
egyenértékeseik
Allampapirok és
diszkont
kincstarjegyek
Kovetelések gazpiaci
kliringtevékenységgel
kapcsolatban
Kovetelések
jutalékokbol

Repo kovetelés
Koveteleések kiilfoldi
kliringhdzzal szemben

Szallitotartozasok
Szallitotartozasok
kotelezettségek
gazpiaci iigyletekbdl
Ugyfelekkel szembeni
kotelezettségek
Pénziigyi garancia
miatti kotelezettség
Biztositékok
arampiacbol

Egyéb atfogo

eredménnyel Egyéb
Pénziigyi szemben valos eszkozok vagy Kénvy
instrumentumok . . értéken értékelt  kotelezettségek v L
P Kovetelések ,, . . szerinti Valos érték
(valés érték toke amortizalt L s
.7 . s érték
opcio) instrumentumok, bekeriilési
értékesitésre értéken
tartott eszkozok
0 19 853 295 0 0 19853295 19853295
0 0 2993 668 0 2993 668 2993 668
0 4940 661 0 0 4 940 661 4940 661
0 203 678 0 0 203 678 203 678
0 9336276 0 0 9336276 9336 276
0 19 753 319 0 0 19753319 19753319
0 0 0 207 926 207 926 207 926
0 0 0 4908 000 4908 000 4908 000
0 0 0 8275897 8275 897 8275 897
0 0 0 5427 5427 5427
0 0 0 36 715 380 36715380 36715380
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2017. december 31.

Pénzeszk6zok és
egyenértékeseik
Allampapirok és
diszkont
kincstarjegyek
Kovetelések gazpiaci
kliringtevékenységgel
kapcsolatban
Kovetelések
jutalékokbol

Repo kovetelés
Kovetelések kiilfoldi
kliringhéazzal
szemben

Szallitotartozasok
Szallitotartozasok
kotelezettségek
gazpiaci igyletekbdl
Ugyfelekkel
szembeni
kotelezettségek
Pénziigyi garancia
miatti kotelezettség
Biztositékok
arampiacbol

Egyéb
eszkozok vagy
instrumentumok Kivetelések Erteke.s.ltfleto kotelezet.ts'egek Kony,v s'zermtl Valés érték
eszkozok amortizalt értek
bekeriilési

értéken
11 403 060 0 0 11 403 060 11 403 060
0 2500013 0 2500013 2500 013
4135290 0 0 4135290 4135290
201 609 0 0 201 609 201 609
6 668 887 0 0 6 668 887 6 668 887
13 595 493 0 0 13 595 493 13 595 493
0 0 249 396 249 396 249 396
0 0 4106 040 4106 040 4106 040
0 0 5827717 5827717 5827717
0 0 4973 4973 4973
0 0 23360 226 23 360 226 23 360 226

Nincs az eredménnyel szemben valos értéken értékelt tétel a bemutatott évekre vonatkozodlag.

Valos értéken értékelt eszkozok és kotelezettségek — Valos érték hierarchia

2018. december 31-én

Allampapirok és diszkont

kincstarjegyek

2017. december 31-én

Allampapirok és diszkont

kincstarjegyek

Valos érték Valos érték Valos érték

Osszesen
1-es szint 2-es szint 3-as szint
0 2993 668 0 2993 668
Valos L, Valos
él‘ték Valos értek él‘ték Osszesen
1-es szint 2-es szint 3-as szint
0 2500013 0 2500013
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Nem valos értéken értékelt eszkozok és kotelezettségek — Valos érték hierarchia

Valos érték Valos érték Valos érték ..
2018. december 31-én Osszesen

1-es szint 2-es szint 3-as szint

Pénzeszk6zok és egyenértékeseik 19 853 295 0 0 19853295
Kovetelések gazpiaci

kliringtevékenységgel kapcsolatban 0 0 4940661 4940661

=]

Kovetelések jutalékokbol 203 678 203 678

Repo kovetelés 0 9336276 9336276
Kovetelések kiilfoldi kliringhdzzal 0 0 19753319 19753319
szemben
Szallitotartozasok 0 0 207 926 207 926
S’zall.lto‘.[q%’tozasok liételezettsegek 0 0 4908000 4908 000
gazpiaci ligyletekbol
Ugyfelekkel szembeni 0 0 8275897 8275897
kotelezettségek
P?nzugyl ggranma miatti 0 0 5427 5477
kotelezettség
Biztositékok arampiacbol 0 0 36715380 36715380
Valés érték Valos érték Valos érték ..
2017. december 31-én Osszesen
1-es szint 2-es szint 3-as szint
Pénzeszkozok és egyenértékeseik 11 403 060 0 0 11403060
Kovetelések gazpiaci
kliringtevékenységgel kapcsolatban 0 0 4135290 4135290
Kovetelések jutalékokbol 0 0 201 609 201 609
Repo kovetelés 0 0 6668887 6668887
Kovetelések kiilfoldi kliringhdzzal 0 0 13595493 13 595 493
szemben
Szallitotartozasok 0 0 249 396 249 396
S;all.ltoFaftozasok liételezettsegek 0 0 4106040 4106 040
gazpiaci ligyletekbol
Ugyfelekkel szembeni 0 0 587717 587717
kotelezettségek
P?nzugyl ggrancna miatti 0 0 4973 4973
kotelezettség
Biztositékok arampiacbol 0 0 23360226 23360226

Kovetelesek, vagy hasonlo olyan tételek, amelyek partnerkockazatot jelentenek és a kockazati
tényez6 nem meghatarozhaté a 3-as szintbe keriiltek besorolasra.
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36. ATTERES AZ IFRS-EKRE

A Tarsasag a kiilonalld pénziigyi kimutatdsait a 2018. januar 1-vel kezd6dd iizleti évet
megeldzden a magyar szamviteli szabalyok szerint készitette el. A Tarsasag 2018. tizleti évtol

kezdve a pénziigyi kimutatasokat az Eurdpai Uni6 altal befogadott IFRS-ek szerint késziti.

A kiilonallo pénziigyi kimutatasokra vonatkozo IFRS-kre valo attérés napja, az dsszehasonlitd

1d6szak els6 napja, vagyis 2017. januar 1.

A Tarsasag valasztasa szerint a 2018. december 31-én végzodo iizleti évtdl kezdve kiilonallo
pénziigyi kimutatasait az [FRS-ek szerint késziti;A Tarsasag anyavallalata az [FRS-ek alapjan
konszolidalt pénziigyi kimutatasokat készit és tesz kozz¢ tobb éve, de nem volt jogszabalyi

felhatalmazas az IFRS-eken alapul6 kiilonalld kimutatasok elkészitésére.

A Tarsasag az IFRS kiilonallé kimutatasai tekintetében els6 alkalmazo. Az IFRS-re valo attérés

id6pontja az 6sszehasonlitd idészak elsé napja, vagyis 2017. januar 1-e.

Az IFRS-ek szerinti nyitomérleg a kdvetkezok szerint alakul:

Pénzeszk6zok és egyenértékeseik
Ertékesithetd pénziigyi eszkozok
Kovetelések gazpiaci kliringtevékenységgel kapcsolatban
Kovetelések jutalékokbol

Egyéb kovetelések

Kovetelések kiilfoldi kliringhazzal szemben
Adodkovetelések nyereségadobol
Immaterialis eszk6zok

Targyi eszkdzok

Halasztott ado kovetelések

ESZKOZOK OSSZESEN

Szallitotartozasok

Szallitotartozasok kotelezettségek gazpiaci iigyletekbol
Egyéb kotelezettségek

Ugyfelekkel szembeni kételezettségek

Pénziigyi garancia miatti kotelezettség

Biztositékok arampiacbol

KOTELEZETTSEGEK OSSZESEN

Jegyzett toke

Toketartalék

Eredménytartalék

Ertékesithetd pénziigyi instrumentumok atértékelési tartaléka
SAJAT TOKE OSSZESEN

KOTELEZETTSEGEK ES SAJAT TOKE OSSZESEN

2017.01.01

9728 163
2499 129
3482 256
177 579
177 886
7925 814
19 105
612 061
2086
1653

24 625 733

248 993
3499 748
79 799
5424 666
4010
9568 324

18 825 540

1 823 200
2734 800
1238 747

3446

5800 193

24 625 733
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A korabban alkalmazott szamviteli rendszer és IFRS szerinti sajat tOke egyeztetése az attérés
id6épontjara (2017. januar 1.) és az elsé IFRS pénziigyi kimutatasok (2017. december 31-i)
Osszehasonlité idészak végére a kovetkezo:

Az attérés  Utolso magyar szabalyok
idopontja  szerinti merlegfordulonap

2017.01.01 2017.12.31
Immaterialis javak (9402) (21 160)
Hossza tava kifizetések (4 793) (5243)
Pénziigyi garancia kotelezettség (4 010) (4 973)
Halasztott ado 1 653 2784
Repod kamat 0 (55)
Ertékesithetd pénziigyi instrumentumok 3787 503
Ujrakimutatva az IFRS-hez 5800 193 5970 061

A magyar szamviteli rendszer és IFRS szerinti adézott eredmény Osszevetése az el6zd
szamviteli rendszer szerint jelentett id6szakra (az 2017. december 31-én végzodo lizleti évre):

Utolso magyar

szabalyok szerinti
meérlegfordulonap
2017.12.31
Korabbi szamviteli rendszer szerint éves beszamolo
e e s s 185 247
szerinti érték
Megjelenitési kritériumoknak nem megfelelé immaterialis
e (11 758)
eszk6z modositas
Hosszua tava kifizetések (450)
Pénziigyi garancia kotelezettség (963)
Rep6 kamat (55)
Halasztott ado 835
Nett6 eredmény ujrakimutatva az IFRS-hez 172 856
Ertékesithetd pénziigyi instrumentumok (3284)
Halasztott ado 296
Teljes atfogo eredmény djrakimutatva az IFRS-hez 169 868

Az IFRS szerint eldallitott Cash flow természetét tekintve 6sszhangban van a korabbi szamviteli
rendszer alapjan elGallitott cash flow-val, a pénzeszkoz és a pénzeszkoz-egyenértékes kategoria
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tartalmat leszamitva. A szamviteli szabalyozasok megkdzelitése kozott nincs mas Iényeges

kiilonbség.

Az attérés miatt bizonyos modositasok keriiltek végrehajtasra az IFRS-eknek valo megfelelés

érdekében. A 1ényegesebb kiigazitasok a kdvetkezok:

e az immaterialis eszk6zok egyes tételei nem felelnek meg az I4S 38 Immateridlis javak
standard (“IAS 38”) megjelenitési kritériumainak, ezért ezeket az eszkdzoket a kapcsolddod
értékcsokkenéssel és értékvesztéssel egyiitt kivezették;

o Az IAS 19 Munkavallaloi juttatasok standard ("IAS 19”) el6irja, hogy meg kell jeleniteni
azokat a hosszu tavi munkavallaloi juttatasokat, amelyeket az el6z6 szamviteli rendszer
nem ismer fel

e Az IAS 12 szerinti halasztott ad6é az IFRS-ben megjelenitésre keriil, de az el6z6 szamviteli
rendszer szerint nem volt megjelenithetd

e A pénziigyi eszkdzok az FVTOCI kategoriaba (Osszehasonlitdo idészakra AFS) keriiltek,
ezért azt ujra kellett értékelni az egyéb atfogd eredménnyel szemben, amely a sajat toke
kiilon elemében halmozodik.

37. AZIFRS 9 BEVEZETESENEK HATASA

A Tarsasag vagyoni elemeinek jelentds része pénziigyi instrumentumnak mindsiil, igy az IFRS
9 standardra valo attérés kulcsfontossagi szamviteli kérdés, mivel mind a mérleg, mind az
atfogd eredménykimutatas kapcsan jelentds, a standard bevezetése miatti hatasok jelentkeznek.

A gazdalkod6 egységnek az IFRS 9-et kellett alkalmaznia a 2018. januar 1-jét6l kezd6do
idészakra. Ez megkdvetelte az lizleti modellek ujraértékelését, atsorolasat és atértékeléseét. Két
kulcsfontossagu kérdés mertilt fel az 4tmenetben:

e apénziigyi eszkdzok besorolasa;

e apénziigyi eszkdozok (ECL) varhato veszteségének kiszamitasa €s elszamolasa.

Ertékpapirok

A gazdalkod6 egység arra a kdvetkeztetésre jutott, hogy a kordbban tartott AFS-eszkozok
megfelelnek az SPPI-tesztnek, és céljuk a pénzaramok Osszegytijtése és bizonyos koriilmények
kozott torténd eladasa. Ezért 2018. januar 1-jétdl kezdddden az eszkozoket az FVTOCI
(adossag) kategoriaba soroltak. A kiilonalld pénziigyi kimutatasok céljaira nem volt sziikség az
atértékelésre (az eszkozoket a konszolidalt pénziigyi kimutatasok valos értékén tartottak nyilvan
atallas napjan az anyavallalatnal).

A Tarsasag egyéb pénziigyi eszkozeit az AC kategoriaba sorolta (az IFRS 9 bevezetése elott
ezen eszk6zok a kolesondk és kovetelések kozott szerepeltek).
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Az IFRS 9-re val6 attérés soran a kovetkezo modositasokat hajtottak végre:

FVTOCI AC Kkategoriaba

adéssag- tartozo

instrumentumok instrumentumok

Konyv szerinti érték az IAS 39 szerint 2500013 36 004 340

Korabbi atértékelések hatdsanak 0 0
eliminalasa

Nyito6 varhat6 értékvesztés allomanya (337) (7757)

Nyité egyenleg IFRS 9 szerint 2499 676 35996 583

337 (7757)

A Tarsasag nem rendelkezik sajat tokeinstrumentumokkal, mivel a specialis tevékenység miatt
ez a szabalyozas alapjan nem megengedett. A Tarsasag tulajdonaban 1évo Osszes értékpapir
adossaginstrumentum, mind diszkontkincstarjegy.

A Tarsasag a pénziigyi kotelezettségek esetében is elvégezte a klasszifikacids elirdsok szerint
feladatokat
Mindezek alapjan megallapitasra keriilt, hogy a Téarsasag

e az Osszes pénziigyi kotelezettség az egyéb pénziigyi kotelezettségek kozé sorolando és
AC értéken értékelendd.

38. SAJAT TOKE EGYEZETETES

A Szamviteli torvény 114/B §-a el6irja, hogy az IFRS szerinti sajat toke adataibdl le kell vezetni
az e szakasz szerinti tartalmu sajat tokeét.
A sajat tOke globalis egyeztetése a kdvetkezd 2018. december 31-re:

2018.12.31
IFRS-ek szerinti sajat toke 8136 143
kapott potbefizetés IFRS-ek szerint kételezettségként kimutatott dsszege 0
adott potbefizetés IFRS-ek szerint eszkdzként kimutatott dsszege 0
tOketartalékba helyezendé atvett pénzeszkdz, ha az halasztott bevétel
0
(IFRS)
atvett eszkozok értéke, ha az halasztott bevétel (IFRS) 0
tékeinstrumentumot eredményezd tékeemelés, ha azt a tulajdonosokkal 0
szembeni kovetelésként kellett kimutatni (IFRS)
Sajat toke (egyeztetett) 8136 143
A sajat toke egyes elemei, egyeztetés szerint a kovetkezoképpen
alakulnak:
IFRS-ek szerinti jegyzett toke
Létesito okiratban kimutatott jegyzett toke, megegyezik a cégbirésagon
. o 2 623 200
bejegyzett tékével
Jegyzett, de be nem fizetett toke 0
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Jegyzett, de be nem fizetett toke

Lekotott tartalék

Kapott potbefizetés

Fejlesztési tartalék (adohatassal korrigalva)
Lekotott tartalék (egyeztetett)

Eredménytartalek

IFRS-ek szerinti ad6zott és ki nem osztott halmozott eredmény a korabbi
évekbol

+/- IFRS-ek szerint a felhalmozott eredmény javara vagy terhére
elszamolt 6sszegek

- Adott potbefizetés eszkdzként kimutatott Gsszege

- Fel nem hasznalt fejlesztési tartalék kapcsol6do halasztott adoval
csokkentett 6sszege

+ Attérés éve el6tti zard eredménytartalék, az attérési korrekciokkal
korrigalva

Eredménytartalék (egyeztetett)

Adozott eredmény
Adozott eredmény, Szt. 114/A.§ 9. pontja

Ertékelési tartalék
Egyéb atfogd eredményben elszamolt tételek halmozott 6sszege

Toketartalék

Egyeztetett sajat toke

- [IFRS-ek szerinti jegyzett toke

- Jegyzett, de be nem fizetett toke 0
- Lekotott tartalék

- Eredménytartalék

- Adozott eredmény

- Ertékelési tartalék

Toketartalék (egyeztetett)

Az egyeztetés eredményképpen 1étrejott sajat toke:
Egyeztetett sajat toke (Szt. 114/B § szerint)
Jegyzett toke

Jegyzett, de be nem fizetett toke

Toketartalék

Eredménytartalék

Lekotott tartalék

Ertékelési tartalék

Adozott eredmény

S O O O

172 856

(8 093)
0
0

1238747

1403 511

173 756

877

8 136 143
(2 623 200)
0

0

(1403 511)
(173 756)
(877)
3934 800

2 623 200
0

3934 800
1403 511
0

877

173 756
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8136 143
Eredménytartalék (egyeztetett) 1403511
Targyévi adozott eredmény 173 756
Befektetési célu ingatlanok értékndvekedése (adohatédssal korrigalva) 0
Osztalékfizetésre rendelkezésre allo eredménytartalék 1577 267

39. BESZAMOLASI IDOSZAK UTANI ESEMENYEK

Folyamatban van a Roman Arutdzsde (BRM) és a Tarsasag kozotti vita. A gazdalkodd egység
olyan fejlesztést inditott, amely a romaniai gazpiac elszamolasi platformjaként hasznalt volna
fel. A roman fél - két év utan — a szerz6déstol elallt. A Tarsasag véleménye szerint, 6sszhangban
a felek altal alkotott és alairt szerzddéssel, az elallas csak akkor lehetséges, ha kompenzaciot
fizet a masik fél. A mérlegben nem szerepelnek olyan kovetelések vagy egyéb eszkozok,
amelyeket az adott ligylettel 0Osszefiiggsében keriilt elszamolasra. A tovabbi jogi 1épéseket a
Tarsasag egyeldre vizsgalja.

Az Igazgatosag nem javasolt osztalékot ebben a pénziigyi évben.
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40. MERLEG BEMUTATASA EMIR RESZERE

A Tarsasag az EMIR engedélye szerint mikodik, ezért meg kell felelnie a 648/2012/EU rendelet
¢és a 153/2013 rendelet valamennyi kovetelményének. A kozponti szerz6do fél a 648/2012/EU
rendelet 45. cikkének (4) bekezdésében meghatarozott célbol a sajat mérlegében kiilon-kiilon
tartja és jelzi a sajat forrasok (tigynevezett skin in the game) mennyiségét. Mivel a Tarsasag
tobb, mint egy garanciaalapot hozott 1étre a kiillonb6z6 pénziigyi eszk6zok osztalyai szamara,
igy a dedikalt sajat forrasokat az egyes garanciaalapok Osszes garancialaphoz viszonytott
aranyaban kell allokalni, illetve elkiilonitetten kimutatni a mérlegben, hogy nemteljesités esetén
azon piaci szegmenshez kapcsolodoan keriiljon felhasznalara, amelyhez a garanciaalap
kapcsolodik. A KELER KSZF-nek a 648/2012 / EU rendelet 16. cikke szerint is el kell

kiilonitenie a minimalis t6kekovetelményét.

Pénzeszkozok és egyenértékeseik
Ertékesithetd pénziigyi eszkozok

Egyéb atfogd eredménnyel szemben valos értéken értékelt

adossaginstrumentumok

Kovetelések gazpiaci kliringtevékenységgel kapcsolatban

Kovetelések jutalékokbol

Egyéb kovetelések

Repo kovetelés

Kovetelések kiilfoldi kliringh4dzzal szemben
Adokovetelések nyereségadobol
Immateridlis eszk6zok

Targyi eszkdzok

Halasztott ad6 kovetelések

ESZKOZOK OSSZESEN

Szallitotartozasok

Szallitotartozasok kotelezettségek gazpiaci iigyletekbol
Egyéb kotelezettségek

Ugyfelekkel szembeni kételezettségek

Pénziigyi garancia miatti kotelezettség

Biztositékok arampiacbol

KOTELEZETTSEGEK OSSZESEN

Minimum téke (EMIR szerint)
Alapszintii garancialis toke — TEA
Alapszintli garancialis toke — KGA

Alapszintii garancialis tOke — KP KGA
Alapszintli garancialis toke - CEEGEX KGA

Kiegészitd garancialis toke
SAJAT TOKE OSSZESEN

KOTELEZETTSEGEK ES SAJAT TOKE OSSZESEN

2018.12.31 2017.12.31
19 853 295 11 403 060
0 2500013

2993 668 0
4940 661 4135290
203 678 201 609
893 885 495 127
9336 276 6 668 887
19 753 319 13 595 493
1877 8414

526 439 647311

13 606 2310

12 805 2784

58 529 509 39 660 298
207 926 249 396
4908 000 4106 040
280 736 141 885
8275897 5827717
5427 4973

36 715 380 23360 226
50 393 366 33 690 237
2744 460 2569 215
301 157 156 513
179 085 292 425

73 751 101 164

69 748 34 811
4767 942 2815933
8136 143 5970 061
58 529 509 39 660 299
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41. UJ/MODOSITOTT STANDARDOK ES ERTELMEZESEK

Targyidoszakban hatalyba lépett standardok és értelmezések

A jelen beszamolasi iddszaktol hatalyba 1épd, az IASB altal kozzétett és az EU altal elfogadott
1j és modositott standardok és értelmezések:

IFRS 9 “Pénziigyi instrumentumok” standard — az EU altal elfogadva 2016. november 22-an
(hatalybalép a 2018. januar 1-jével, illetve az azt kovetden kezdddod beszamolasi idészakokban),
A standard életbe 1épésének hatasait 1d. 37. Megjegyzés.

IFRS 15 “Vevokkel kotott szerzédésekbol szarmazoé bevételek” standard és tovabbi
modositasai — az EU altal elfogadva 2016. szeptember 22-én (hatalyba 1ép a 2018. januar 1-
jével, illetve az azt kovetden kezdodo beszamolasi idészakokban),

IFRS 2 ”Részvényalapu kifizetés” standard mddositasai — Részvényalapt kifizetési ligyletek
besorolasa ¢és értékelése — az EU altal elfogadva 2018. februar 26-an (hatalyba 1ép a 2018.
januar 1-jével, illetve az azt kdvetden kezd6do beszamolasi idészakokban)

IFRS 4 ,,Biztositasi szerzédések” standard maédositasai — IFRS 9 Pénziigyi instrumentumok
¢és IFRS 4 Biztositasi szerzodések egyiittes alkalmazasa — az EU éltal elfogadva 2017 november
3-an (hatadlyba 1ép a 2018. januar 1-jével, illetve az azt kdvetéen kezdddd beszamolasi
idészakokban, vagy az IFRS 9 els6 alkalmazasanak id6pontjatol).

IFRS 15 ”Vevokkel kotott szerzodésekbol eredo arbevétel” standard modositasai —
Magyarazatok az IFRS 15 ,,Vevokkel kotott szerz6désekbol ered6 arbevétel” standardhoz — az
EU altal elfogadva 2017. oktober 31-én (hatalyba 1ép a 2018. januar 1-jével, illetve az azt
kdvetden kezd6do beszamolasi idészakokban)

IAS 40 ”Befektetési célu ingatlan” standard modositasai — Befektetési célti ingatlanok
atsorolasa — az EU altal elfogadva 2018. marcius 14-én (hatalyba 1ép a 2018. januar 1-jével,
illetve az azt kovetden kezdddo beszamolasi idészakokban)

IFRS 1 és TAS 28 standardok modositasai — “IFRS-ek tovabbfejlesztése (2014-2016
években)” — Az IFRS Fejlesztési Projekt eredményeképpen az egyes standardokat érintden
(IFRS 1, IFRS 12 és IAS 28) tortént modositas, elsédlegesen az inkonzisztencidk megsziintetése
és a magyarazatok tisztdzasa érdekében — az EU altal elfogadva 2018. februar 7-én (az IFRS 1
¢és IAS 28 standardok esetében a modositasokat 2018. januar 1- jével, illetve az azt kdvetden
kezd6d6 beszamolasi idoszakokban kell alkalmazni)

IFRIC 22 értelmezés “Kiilfoldi pénznemben folytatott iigyletek és elélegek” — az EU altal
elfogadva 2018. marcius 28-an (hatalyba 1ép a 2018. januar 1-jével, illetve az azt kdvetden
kezd6do beszamolasi idészakokban).

A kovetkezd standardok és értelmezések (ideértve azok moddositasait is) a 2019. iizleti évben,
illetve azt kovetden 1épnek hatalyba:

Elfogadott, de még nem hatalyos standardok

IFRS 16 Lizingek

A standard gyOkeresen megvaltoztatja a lizingek szamviteli kezelését, f6szabaly szerint minden
lizingelt elem megjelenik eszkdzként a lizingbe vevonél a pénziigyi helyzet kimutatasban, a
hozz4d kapcsolodo lizingdij fizetési kotelezettséggel egylitt. Az operativ lizing kategoria
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lényegében eltiinik. A lizingbeadd szamviteli elszamolasai tartalmukban nem valtoznak, de a
lizingek besorolasa igen. Az 1j standard — a gydkeres valtoztatason tilmenden — az értékelés
szabalyait is modositja és szélesebb korben engedélyezi valtozd elemek beleszamitast a
lizingdijakba. Valtozik emellett a lizing definicidja is és bizonyos korabbi kapacitas lekotésre
vonatkozd szerz6dések nem lesznek lizingek. A standardot 2019-t6l kotelezé alkalmazni. A
sztenderdet az EU mar hatalyba Iéptette.

A standard életbe 1épésének hatasait 1d. 43. Megjegyzés.

IFRS 17 Biztositasi szerzddések

Az 1j standard eltéré6 megkdozelitést alkalmaz a biztositasi szerzodések megjelenitésére és
egyidejileg hatalyon kiviil helyezi az IFRS 4 Biztositasi szerzédések standardot. A standard
létrehozza az ugynevezett altalanos modellt, amely a prémium allokaciés modellre alapszik. A
standard a biztositasi szerz6dések cash flowjat, a cash flowk id6zitését és bizonyossagat méri,
jelenlegi kamatlabak és figyelembe veszi a biztositott opcioit és garanciait.

Tekintettel arra, hogy a Tarsasagnak nincsenek biztositasi szerzédései, a standardnak nem lesz
hatésa a jelenlegi varakozasok alapjan a pénziigyi kimutatasokra.

IFRS 9 Pénziigyi Instrumentumok modositasa: negativ kompenzacio elotorlesztésre

A standard médositasa egyértelmiivé teszi, hogy az eldtorlesztési dij — fliggetlentil eljelétdl —
akkor Osszeegyeztethetd az SPPI teszttel, ha az azt megkapo fél ésszerli kompenzacidja az
elotorlesztéssel dsszefiiggésben. Onmagaban az a tény, hogy ez az érték negativ nem jelenti azt,
hogy az SPPI tesztben foglalt kovetelmény nem teljesiil.

A Tarsasag nem szamit arra, hogy jelentés valtozasokat eredményez a modositas.

IAS 28 Befektetések tarsult vallalkozasba standard modositasa

A mbdositds egyértelmiivé teszi, hogy ha a tékemddszer alapu konszolidadldas nem
alkalmazando, akkor egy tarsult vallalati vagy kozos szervezddésben eszkozolt befektetést az
IFRS 9 alapjan kell értékveszteni.

A Térsasag nem szamit arra, hogy valtozasokat eredményez a modositas.

IAS 12 Jovedelemadok standard méodositasa

A modositas egyértelmiivé teszi, hogy a nyereségadd kdvetkezményeit az osztaléknak meg kell
jeleniteni és az mely eredménykategoriat érinti.

A Téarsasag nem szamit arra, hogy valtozasokat eredményez a modositas.

IAS 23 Hitelfelvételi koltségek standard modositasa

A modositas tisztazza, hogy abban az esetben ha egy specifikus céllal felvett kolcson a
kapcsolodo eszkdz haszndlatra kész allapotaba keriilése utdn is fennall, az adott kdlcsont ugy
kell tekinteni, mintha az az altalanos céllal felvett hitelek k6z¢ tartozna.

A Tarsasag nem szamit arra, hogy valtozasokat eredményez a modositas.

IFRS 3 Uzleti kombinacidk standard médositisa
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A modositas rogziti, hogy ha a Tarsasag olyan entitds folott szerez kontrollt, amely tizlet és
kozos tevékenység, a részenkénti akviziciora vonatkozo szabalyokat teljes kortien alkalmazni
kell, ideértve a korabbi részesedés tjraértékelésének kdvetelményét.

A Téarsasag nem szamit arra, hogy valtozasokat eredményez a modositas.

IFRS 11 K6z6s megallapodasok standard modositasa

A modositas tisztazza, hogy abban a helyzetben, ha egy érdekeltség fol6tt korabban nem birt
kozos kontrollal a Tarsasag, majd kés6bb a kdzos kontrollt megszerzi és a megallapodas kozos
tevékenység mindsiil, a kordbban megszerzett érdekeltséget nem értékelheti Gjra a cég.

A Térsasag nem szamit arra, hogy valtozasokat eredményez a modositas.

IAS 19 Munkavallaloi juttatasok standard médositasa

A standard moddositasa rogziti, hogy miként kell kezelni a szolgalatbol fakadd koltséget, a
program megvaltoztatasat, rendezését és csokkentését, az eszkdz-plafon korlat mellett.

A Tarsasag nem szamit arra, hogy valtozasokat eredményez a modositas.

IFRIC 23 Jovedelemado kezeléséhez kapcsolddod bizonytalansagok

Az IFRIC 23 egy uj értelmezés, mely megkdveteli a gazdalkodotol az ado ellendrzésekbdl és
ad6zéasbol eredd bizonytalansagok mérését. Kotelezi a gazdalkodot az esetleges kimenetelekrdl
sz6l6 dontések meghozasara és a megfeleld kozzétételek elvégzésére. Az értelmezés 2019.
januar 1-én 1€p hatalyba. A Tarsasag 2018-ban vizsgalta ezen értelmezés hatasait, nem szamit
jelentds modositasokra az értelmezés miatt.

Az IFRS-ek minden egyéb valtozasabol fakadd hatdsatol — melyeket kordbban nem targyaltunk
— nem varunk jelentds valtozast a Tarsasag pénziigyi kimutatasaira vonatkozolag. A Tarsasag
nem alkalmazza ezeket az 0j standardokat ¢s a meglévd standardok modositasait a hatalyos
idépontok elott. A Tarsasag ugy veéli, hogy a jelen standardok elfogadédsa és a meglévo
standardok modositasa nem lesz jelentds hatassal a Tarsasag pénziigyi kimutatasaira a kezdeti
alkalmazas id6szakaban.

IASB dltal kibocsatott és az EU dltal el nem fogadott standardok és értelmezések

Az EU altal elfogadott IFRS-ek jelenleg nem kiilonboznek jelentésen a Nemzetkozi Szamviteli
Standard Testiilet (IASB) altal elfogadott rendeletektdl, kivéve az alabbi uj standardokat, a
meglévo standardok modositasait és 0 értelmezéseket, amelyeket az EU-ban még nem fogadtak
be a pénziigyi kimutatasok kozzétételének napjaval:

IFRS 14 “Szabalyozéi elhatirolasok” standard (hatalyba 1ép a 2016. januar 1-jével, illetve az
azt kovetden kezdodo beszamolasi idészakokban) — az Eurdpai Bizottsag dontést hozott, mely
értelmében a jovahagyas folyamatot a jelenlegi kdztes standardra nem fogja alkalmazni, és
megvarja a végsé standardot.

TIAS 1 “Pénziigyi kimutatasok prezentalasa” és IAS 8 “Szamviteli politikak, a szamviteli
becslések valtozasai és hibak” standardok médositasai — Lényegesség definicioja (hatadlyba
1ép a 2020. januar 1-ével, illetve az azt kdvetden kezd6d6 beszamolasi idoszakokban),

A Koncepcionalis keretelvekre valé hivatkozasok modositasai az IFRS standardokban

(hatalyba 1¢ép a 2020. januar 1-jével, illetve az azt kovetden kezd6dd beszdmolasi idészakokban)
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Ezek a modositasok, 0j standardok és értelmezések implementacidja nem befolyasolna
szamottevOoen a Tarsasag kiilonalld pénziigyi kimutatasait.

Egyéb

A pénziigyi eszkozok €s pénziigyi kotelezettségek portfoliojara vonatkozo fedezeti elszamolas
még nem keriilt szabalyozasra, mivel az EU 4altal sincs még elfogadva a rendelet.

A Tarsasag becslése szerint az IFRS 9 standard szerinti fedezeti elszamolas alkalmazisa a

crer

pénziigyi kimutatasat a beszamolasi idészak végén.

42. A KULONALLO PENZUGYI KIMUTATASOKBAN SZEREPELTETENDO
KOZZETETELEK (IAS 27)

A Tarsasag az anyavallalat (KELER Zrt.) konszolidalt pénziigyi kimutatasaiba teljes kortien
bevonasra keriil. Ezeket az anyavallalat a magyar szabalyozas altal megkovetelt formaban teszi
kozzé és helyezi letétbe.

A KELER KSZF-nek nincsenek leanyvallalati, tarsult vallalkozasi vagy kozos szervezodésben
eszkozolt befektetései.

43. ATTERES AZ IFRS 16 SZABALYAIRA

A Tarsasag megallapitotta, hogy 1étezik olyan lizing, amely a lizingvaltozas szabalyai miatt a
vagyon €és a nettd nyereség kimutatasat érinti: az irodahaz (al) bérletét. A Tarsasag a modositott
retrospektiv.  megkdzelitést alkalmazza az IFRS 16-ra vald attérés soran, ezért a
lizingkotelezettség a fennmaradd lizingdijak jelenértéke alapjan keriil kiszamitdsra, és a
hasznalati jog eszkéznek (ROU) ugyanilyan kezdeti értéke lesz. A jelenlegi értékelések alapjan
az attérés hatasa a kovetkezo lesz:

Moédositas 2019. januér 1-jén: I:sif;ai;tgfg - t;leggség

Ertékek az IAS 17 szabélyai szerint 0 0
IFRS 16 attérés hatasa 40 154 40 154
Ertékek az IFRS 16 szabalyai szerint 40 154 40 154

Az attérés nem befolyasolja a Tarsasag sajat tokéjét, a valasztott attérési modszer miatt
(moédositott retrospektiv modszer). Az alkalmazott inkrementalis kamatlab évi 3,82% pa.

A mikodési koltségek kb. 9.400 eFt. csokkenne 2019-ben, ¢s ezzel egyidejiileg az amortizacios

raforditasok magasabbak lesznek 7.648Ft-nél, és a pénziigyi koltségek magasabbak lesznek a
1.434 Ft-nél.
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44. A PENZUGYI KIMUTATASOK ELFOGADASA

Ezeket a pénziigyi kimutatasokat a Tarsasag Igazgatésiga a mai napon kibocsatasra
engedélyezte. A pénziigyi kimutatasokat a Kozgyiilés jogosult elfogadni.

Budapest, 2019. majus 13.

Matrai Karoly
vezérigazgatod
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